Oprocentowanie lokat na
skraju optacalnosci

2 kwietnia 2019

Na przestrzeni ostatnich kilku lat moglismy obserwowad
systematyczny spadek oprocentowania lokat. Niewgtpliwie nie
jest to dobry czas dla osdéb preferujacych bezpieczne metody
lokowania swoich oszczedno$ci. Oprocentowanie lokat wprawdzie
przestato juz spadac¢, ale obecnie utrzymuje sie na bardzo
niskim poziomie. W wiekszos$ci bankéw lokaty ze standardowej
oferty sg na tak stabo oprocentowane, ze nie chronig nawet
oszczedno$ci przed inflacjg. Kazdy, kto chociaz troche
interesuje sie finansami, ekonomig i gospodarka wie jak niskie
W ujeciu historycznym obecnie jest $Srednio rynkowe
oprocentowanie lokat. Oczywiscie ta oficjalna inflacja bazuje
na okreslonym koszyku débr z rdéznych grup, ale realny spadek
wartosci nabywczej pienigdza mozna odczu¢ szczegdlnie w
przypadku dobr podstawowych, takich jak na przyktad zywnosc.

Co to oznacza dla osdéb lokujgcych swoje oszczednosci na
bezpiecznych lokatach bankowych? 0t6z lokaty z oprocentowaniem
ponizej inflacji nie generujag zysku, tylko strate. O0d
otrzymywanych po zakonczeniu okresu lokaty odsetek nalezy
jeszcze odjac¢ tak zwany podatek belki (od zyskdéw kapitatowych,
ktory wynosi 19%), co jeszcze bardziej poteguje fakt, ze
lokaty oferowane przez wiekszo$¢ bankéw staty sie nieoptacalne
i nie pokrywajg nawet straty wynikajagcej z inflacji, a to
przeciez ich podstawowe zadanie — chroni¢ kapitat przed
inflacja.

Warto tez zada¢ pytanie, na ile podatek od zyskdéw kapitatowych
jest zasadny w takiej sytuacji?

Jedynym sensownym rozwigzaniem dla osob, ktdre nie chca
ryzykowa¢ swoich oszczednosci inwestujgc w zawite produkty
finansowe oparte o gietde, wydaja sie obligacje skarbowe z
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indeksowaniem ponad poziom inflacji. Niestety tez majg swoje
wady — wymagajg zamrozenia kapitatu na wiele lat. Niestety te
krétkookresowe obligacje skarbowe sg zbyt nisko oprocentowane,
by byty optacalne.

Ludzie posiadajgcy wieksze oszczednoSci, coraz czesciej
szukajgc mozliwo$ci ulokowania swojego kapitatu, Kkupuja
mieszkania na wynajem. Nie jest to tez rozwigzanie bez wad -
inwestycja wymaga sporego naktadu kapitatu i zwraca sie bardzo
dtugo — czesto 15-20 lat. Poza tym uwzglednié trzeba problemy
z lokatorami, naprawy, remont itp. Takze w stosunku do lokat,
taka inwestycja jest nieco bardziej problematyczna, a moze by¢
réwniez bardzo ktopotliwa, gdy lokator przestanie ptacit
czynsz i nie chce opusci¢ mieszkania.

W kilku bankach mozna znalez¢ promocyjne lokaty oprocentowane
ponad poziom inflacji, ale sg to prawie zawsze oferty
promocyjne, dla nowego klienta, ktdéry na przyktad przenosi
konto do danego banku. Dodatkowo s one ograniczone do kwot
rzedu 10-20 tys. zt i dostepne na bardzo krétki okres do 3
miesiecy maksymalnie. Przy takich kwotach i okresach odsetki z
lokat sg tak niskie, Zze réwniez optacalnos¢ ich zaktadania
staje pod znakiem zapytania. Szczegdélnie w przypadku gdy bank
wymaga otwarcia konta, ktére z kolei do zwolnienia z optat
wymaga okreslonych aktywnosci od klienta — na przyktad w
postaci ustalonych przez bank wptywéw na konto lub transakcji
kartg. Zakt*adanie takiego konta ze wzgledu na lokate z
oprocentowaniem 3,5-4% na 3 miesigce dla kwoty rzedu 10, czy
20 tysiecy mija sie z celem, poniewaz generuje tak niskie
odsetki, ze bardziej optacalne sg nawet premie za aktywne
korzystanie z niektdrych kont bankowych. Wyjatkiem moga byc
ewentualnie konta darmowe bez warunkdéw. Jest kilka takich na
rynku. Jednak od razu nasuwa sie kolejne pytanie, czy warto
zaktada¢ konto, potem zamykac, pamietac¢ o tym, poswiecac czas,
aby zyskac¢ 30-40 zt odsetek z promocyjnej lokaty na 3
miesigce.

Obserwujgc informacje podawane przez NBP i RPP mozna sie



spodziewa¢, ze oprocentowanie lokat raczej nie bedzie rosto w
najblizszym czasie w jakis znaczacy sposdéb. Chyba, ze inflacja
nabierze wiekszego rozpedu. Na dany moment RPP nawet jesli
wprowadzi podwyzke stdp procentowych, to raczej niewielka, aby
nie ostabiac tempa wzrostu gospodarczego.

Wprawdzie obnizki stdp procentowych zakonczyty sie juz dawno
temu, ale ich utrzymywanie na bardzo niskim poziomie sprawito,
ze banki dalej systematycznie obnizaty oprocentowanie lokat
testujgc rynek. Aktualnie inflacja zaczeta rosngé¢, a stopy
procentowe pozostajg bez zmian i lokaty staty sie po prostu
nieoptacalne. Niestety poza obligacjami skarbowymi, nie maja
alternatywy o podobnym poziomie bezpieczenstwa i gwarancji
zysku, ktéry jest dos¢ teoretyczny. Wprawdzie pojawia sie
coraz wiecej lokat strukturyzowanych opartych o wyniki spétek
gietdowych z ochrong 100% kapitatu, ale sa zwykle na 2-5 lat,
a przy wiekszych kwotach catkowity brak odsetek, ktoéry
wystepuje bardzo czesto w tego typu produktach finansowych,
rowniez nalezy traktowa¢ jako strate.
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