OFE to gra o swoja emeryture
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Ryzyko dla ubezpieczonych w OFE, ze bedzie mozna przegrac duza
czes¢ swojego przysztego Swiadczenia emerytalnego, wzrosnie
wiec niepomiernie. Ale ministréw z rzadu Tuska to przeciez
kompletnie nie obchodzi.

Ciggle w Sejmie nie ma projektu ustawy dotyczagcej
zapowiedzianych przez premiera Tuska i ministrdéw Rostowskiego
i Kosiniaka-Kamysza zmian w polskim systemie emerytalnym, ale
z publicznych wypowiedzi przedstawicieli rzgdu, dowiadujemy
sie co i rusz jak wyobrazajg sobie przyszte emerytury Polakdw.

Przypomnijmy tylko, ze te najwazniejsze propozycje rzgdowe, S3g
jak sie wydaje podyktowane gtownie potrzebami zasypania
pogtebiajacej sie dziury w systemie finanséw publicznych.

Najbardziej znaczgcg w sensie finansowym, jest ta o umorzeniu
przynajmniej 120 mld z* obligacji skarbu panstwa (wartos¢
obligacji w aktywach OFE na dzien 31 grudnia 2012 roku),
poniewaz przynajmniej na papierze pozwoli to na redukcje
naszego dtugu publicznego o 8 pkt procentowych, a wiec na
okoto 50% PKB wg. metody unijnej i 47% wg metodologii
krajowej.

Kolejna takze majgca duzy wpityw na finanse publiczne, to
przejecie przez ZUS w corocznych ratach z OFE srodkow
wszystkich tych ubezpieczonych, ktdrzy w ciggu najblizszych 10
lat przejda na emeryture (tzw. zasada suwaka).

Wedtug szacunkéw na rachunkach takich ubezpieczonych w OFE
znajduje sie okoto 46 mld zt* (a doktadnie papiery wartosciowe
takiej wartosci na koniec 2012 roku), przy czym juz w
pierwszym roku minister finanséw przejatby przynajmniej 20 mld
zt, poniewaz bytyby to skumulowane $rodki kilku rocznikdw
ubezpieczonych (od 2009 roku do chwili wejscia ustawy w
zycie), ktérym do osiggniecia wieku emerytalnego zostato mniej
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niz 10 lat.

Drugie powazne zastrzezenie do propozycji rzadowych jest
zwigzane z wyborem, ktdrego maja dokonal ubezpieczeni w OFE:
tzn. zdecydowal sie na powrét do ZUS albo zostac¢ w OFE.

0t6z jezeli takie rozwigzanie ma zostac¢ obronione przed
Europejskim Trybunatem Sprawiedliwosci (albo jeszcze innymi
trybunatami gdzie Polska zostanie zapewne zaprowadzona przez
zagraniczne PTE wtascicieli OFE), to taki wybdr musi by¢ pekny
tzn. przeniesienie do ZUS 1lub zostanie w OFE, musi by¢
zrealizowane z catkowitym zgromadzonych na rachunku w OFE
kapitatem zardéwno obligacyjnym jak i akcyjnym.

Wreszcie ostatnia powazna watpliwo$¢ to skazanie tych, ktérzy
zostang w OFE, na tylko i wytgcznie ,gre na gietdzie” o swoja
przyszta emeryture, poniewaz Fundusze po zmianach miatyby
mozliwos¢ inwestowania tylko w akcje albo w obligacje
korporacyjne 1 samorzagdowe.

Obligacje korporacyjne sg w zasadzie obcigzone ryzykiem
podobnym do akcji, a obligacji samorzagdowych bedzie ,tyle co
kot naptakat”, bo wiekszos¢ duzych samorzagdéw jest zadtuzona
do maksymalnych granic (dtug nie moze przekracza¢ 60% dochoddow
samorzadu) .

We wczorajszym wywiadzie dla PAP wiceminister finansow
Wojciech Kowalczyk poinformowat, ze przygotowywane zmiany w
OFE, bedg zwieraty takze mozliwos¢ inwestowania od 1 stycznia
2016 roku Srodkéw Funduszy do 30% w aktywa zagraniczne tzn. w
krajach nalezgcych do UE i OCED (do tej pory to ograniczenie
wynosito do 5%).

Wprowadzenie tego rozwigzania jest wprawdzie reakcjg rzadu na
wczesniejszy wyrok Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwo$ci w
Luksemburgu, ale ustanowienie tego poziomu inwestycji na
blisko 1/3 $rodkéw zgromadzonych w OFE, w przypadku
niezamoznego przeciez kraju jakim jest Polska, jak sie wydaje
jest grubg przesady.



W wyniku tego rozwigzania z kraju ktéry potrzebuje dla swego
rozwoju kapitatu jak powietrza, wyjedzie wiec w najblizszych
latach na gietdy zagraniczne przynajmniej kilkadziesiagt
miliardéw ztotych, cho¢ i do tej pory bylismy juz
dostarczycielem netto kapitatu dla zagranicy a nie jego biorca
(w 2012 roku ten ujemny bilans wynidést okoto 71 mld zt ).

Tak wiec wszystko wskazuje na to, ze wszyscy ci ubezpieczeni,
ktéorzy zdecydujag sie pozosta¢ w OFE beda ,grali o swoje
przyszte emerytury” nie tylko na gietdzie w Warszawie ale
takze na gietdach innych krajéw nalezgcych do UE albo OECD.

Ryzyko dla ubezpieczonych w OFE, ze bedzie mozna przegrac duza
czes¢ swojego przysztego Swiadczenia emerytalnego, wzrosnie
wiec niepomiernie. Ale ministréw z rzadu Tuska to przeciez
kompletnie nie obchodzi.
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