OFE na minusie
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Bardzo prawdopodobne, ze caty ten rok fundusze emerytalne
zakohAczg strata. Po 9. miesigcach wartos¢ jednostek
rozrachunkowych, na ktdére przeliczane sg sktadki wptacane
przez klientéw, zmniejszyta sie o ponad 5 proc.

Kiepska sytuacja na rynku akcji, jak i na rynku obligacji w
sierpniu i we wrzesniu spowodowata, ze OFE majg dzis ujemne
wyniki. Tylko od pierwszego sierpnia do konca wrzes$nia strata
OFE wynios*a $rednio ponad 6 proc.

Co ciekawe jeszcze kilka miesiecy wczesniej zarzadzajacy
aktywami nie przewidywali takiej sytuacji. A na poczatku tego
roku wskazywali, ze tegoroczna stopa zwrotu moze wynie$¢ nawet
10 proc. Staby wynik funduszy tiumaczy sie sytuacjg na rynku
akcji i obligacji, recesja 1 Grecja.

— Zeby udato sie odrobié straty w czwartym kwartale potrzebne
bedg bardzo silne wzrosty na rynku akcji. Czego nie mozna
catkowicie wykluczyé — ocenia Ewa Radkowska-Swieton, cztonek
zarzgdu 1 szef inwestycji w ING PTE.

Musiatoby sie na to ztozy¢ jednak kilka czynnikéw A te to
miedzy innymi konkretne pomysty rzaddéw i bankéw centralnych na
rozwigzanie obecnych probleméow, potaczone z poprawg danych
makroekonomicznych.

W odbicie jeszcze w tym roku nie wierzy Szymon 0z6g, szef
analitykéw BESI. Zwtaszcza, ze rynek akcji musiatby wzrosngc¢ w
ostatnim kwartale tego roku o 20-25 proc., by OFE mogty
odpracowa¢ straty z ostatnich miesiecy.

W najblizszych dniach nadzér zaprezentuje 3-letni ranking OFE.
Robi to dwa razy w roku — po marcu i po wrzesniu.
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