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W zesztym miesigcu pisatem o tym, jakie nowe sposoby moze
wymys$lié¢ rzad po to, by potozy¢ rece na oszczedno$ciach
obywateli i sfinansowal np. niewyptacalny sektor emerytalny.
Dzisiaj juz wiemy, w jaki sposdb postara sie to zrealizowaCl.
Ministerstwo Rozwoju przedstawito swoje Kkoncepcje na
pozyskanie Srodkdéw finansowych. Majg to by¢ m.in. obligacje
loteryjne, czyli hybryda handlu dtugiem z loterig lotto.

CZYM SA OBLIGACJE LOTERYJNE?

0d obligacji loteryjnych czy obligacji premiowych nie beda
wyptacane odsetki. Zostang one skonstruowane podobnie jak
obligacje zerokuponowe, czyli takie, w ktdrych zarabia sie na
réznicy pomiedzy ceng kupna, a ceng sprzedazy (oczywisScie za
odpowiednig ilo$¢ lat). Dodatkowg zacheta do kupna obligacji
miataby by¢ mozliwos$¢ wziecia udziatu w losowaniu. Kazdy
posiadacz takiej obligacji bedzie miat szanse na wygrang, a
jej wysoko$¢ bedzie zalezata od szczescia wtasSciciela
obligacji w czasie losowania.

LOTTO DO LAMUSA?

Przedstawiony przez rzadzacych plan wprowadzenia nowego
rodzaju obligacji jest jednoczes$nie probg przejecia klientow
Lotto. Do uczestnictwa w tej grze przyznaje sie co drugl
Polak. W szarej rzeczywistosci niskich ptac i niskiego wzrostu
PKB, wielu z nas ma ochote pomarzy¢ o duzej wygranej i o tym,
na co moglibys$my jg przeznaczyC¢. Roczna sprzedaz Lotto wynosi
okoto 3 mld PLN. Kwota nie jest imponujaca, zwtaszcza w
pordwnaniu z zapowiedzianym deficytem budzetowym na 2016 rok,
ktory wynosi 55 mld PLN. Kazdy ,grosz” jest jednak wazny, gdy
kryzys bankowy w Europie zndéw zbiera swoje zniwo.
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DLACZEGO TERAZ?

Wspotczesnie panstwa sg wyptacalne tak dtugo, jak dtugo sg w
stanie znalez¢ kupcéw na swdj ditug. W momencie gdy ich
zabraknie, kraj moze upas¢ badz dodrukowa¢ pienigdze
bezposrednio z Banku Centralnego, a to w dtuzszej perspektywie
zawsze konczy sie hiperinflacja.

Kryzys bankowy w Europie spowodowa* ucieczke inwestorow w
bezpieczniejsze aktywa, do ktdrych zaliczany jest rdéwniez dtug
rzgdowy. Niestety nie wszystkie kraje znajduja sie na liscie,
inwestorzy preferujg kraje rozwiniete, ze stabilng sytuacja
gospodarczg. Polska, jak widac¢ po ostatnich niemrawych
wzrostach cen obligacji w stosunku do np. obligacji USA, nie
jest zaliczana jeszcze do tej grupy. Trend ostatecznie sie
odwroci, gdy peknie banka na ditugu, a inwestorzy porzuca
obligacje - zaréwno korporacyjne, jaki i rzadowe. W
konsekwencji politycy zostang zmuszeni do znalezienia nowych
kupcow, ktdorzy zechca sfinansowad¢ wiecznie rosngcg dziure
budzetowg. Pienigdze z OFE na dtugo nie wystarczg i trzeba
bedzie wymysli¢ nowe sposoby pozyskiwania kapitatu, bez
uciekania sie do niszczgcego walute dodruku rodem z Zimbabwe.

PODSUMOWANIE

Polska, pomimo politycznych zmian, nadal kroczy bardzo
niebezpieczng $ciezkg rzadowego rozdawnictwa. Zamiast $cigd
zdecydowang wiekszo$¢ wydatkéw publicznych, przeprowadza sie
drobne, pozorne ciecia i dokreca $rube podatkowg catemu
spoteczenstwu. W ostatnim czasie rzgd Rumunii zdecydowat sie
na dziatania, ktdére pokazaty, ze istnieje alternatywa dla
trudnej sytuacji w jakiej znalazto sie panstwo. Obnizono VAT
na zywnos$¢ z 24 na 9 punktdédw procentowych, a na wszystkie
pozostate produkty z 24 na 20 punktéw procentowych. Przetozy%o
sie to bezposrednio na wzrost sprzedazy o 15%. Spoteczenstwo,
ktére sta¢ na wiecej produktow jest bogatsze, a wzrost
zamoznosci przektada sie w konsekwencji na wyzszg demografie
i wzrost poczucia bezpieczenstwa wsrdéd obywateli. Takie



dziatania rozwigzujg wiec kolejne problemy, z jakimi borykaja
sie w obecnie kraje europejskie. Mam nadzieje, ze politycy
dojdg w koncu do podobnych wnioskéw zanim zostang usunieci
przez zdesperowany i rozw$cieczony tkum.
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