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Z analitycznego punktu widzenia kilkanascie ostatnich tygodni
byto okresem wysypu wielkiej 1liczby danych na temat
miedzynarodowych powigzan gospodarczych i politycznych. Bytoby
wielkg stratg nie skorzysta¢ z chwilowego dostepu do ,kuchni”
globalnych interesdw i zaleznosci, jaki otworzyt* sie przed
nami przy okazji niepokojow za naszg wschodnig granicg.

W PRZED-PRZEDPOKOJU

Okazuje sie, ze dzieki szcze$liwemu splotowi uwarunkowan, a w
pewnym zakresie réwniez dzieki wtasnej pracy, Polska jest
mniej niz jeszcze niedawno podatna na ciezkie szoki
zewnetrzne. Aby usSwiadomi¢ sobie w peini wage tej zmiany,
nalezy przywota¢ sytuacje sprzed roku. Amerykanski bank
centralny zaczgt wéwczas bardzo stopniowe ograniczanie skali
skupu papierdéw wartosciowych obcigzonych istotnym ryzykiem.
To, co potem nastgpito, na swojej skdérze juz wczesniej poznali
m.in. Polacy posiadajgcy zobowigzania w szwajcarskiej walucie.

Przed kryzysem zadtuzenie sie we frankach wydawato sie
naturalnym rozwigzaniem. Charakterystyczne dla wysoko
rozwinietego kraju niskie stopy procentowe, a wiec wolny
przyrost odsetek, przy umacniajgcym sie ztotym miaty sprawiad,
ze — w przeliczeniu na polska walute — kwota do sptaty z
czasem bedzie automatycznie male¢. Co jednak byto wiadome (7?)
analitykom, wyzsze stopy procentowe w kraju ,doganiajgcym” nie
wynikajg tylko z obyczaju czy gry o ,premie za ryzyko”, lecz
sg podyktowane twardymi realiami ekonomicznymi, ktdre predzej
czy p6zniej dadza o sobie znad.

Inwestorzy mogg wymieni¢ swoje pienigdze na ztotdéwki i chetnie
to zrobiag, inwestujgc w polskag gospodarke lub zaktadajac
lokaty w polskich bankach. Mozliwos¢ zarobienia na réznicy w
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wysokosci stép procentowych (tzw. carry trade) przycigga
kapitat finansowy, jednak owa roéznica nie moze by¢ wzieta z
sufitu. W przeciwnym wypadku do danego kraju naptynie przede
wszystkim kapitat typowo spekulacyjny, co spowoduje ryzyko
wystgpienia banki kredytowej (np. na rynku nieruchomosci) i
gwattownej recesji w razie nagtego odptywu Srodkéw. Stopy
procentowe sg wiec nie tylko wyznacznikiem potencjatu wzrostu
kraju, ale 1 przestankg do prognoz w zakresie przysztej
wartosci danej waluty. Innymi stowy, szwajcarski milioner
trzyma pienigdze na nizej oprocentowanym koncie w banku
szwajcarskim zamiast na zapewniajgcym wyzsze odsetki rachunku
w Polsce nie tylko ze wzgledu na zaufanie, ale takze dlatego,
ze wyzsza stopa procentowa wigze sie z prawdopodobieristwem
stabniecia polskiej waluty. Dlatego moze zdecydowal sie
trzyma¢ tracgce na wartosci ztotowki tylko wtedy, gdy bedzie
ich przybywato w odpowiednio szybkim tempie.

Wtasnie ten mechanizm zadziatat po zesztorocznych sygnatach
zmian w polityce Fed. Chociaz w sferze faktow polityka
amerykanskiego banku centralnego nie zmienit*a sie znaczaco,
spodziewane posuniecia odczytywano jako wstep do wieloletniego
okresu umacniania sie tamtejszej gospodarki, wyzszych stép
procentowych i1 niestabngcego dolara. To spowodowato, iz magia
przyciggania nowych poteg gospodarczych (Brazylia, Rosja,
Indie, Chiny, RPA) oraz tzw. rynkéw wschodzacych, do ktdérych
zaliczana jest takze Polska — nagle znaczaco zblakta. Jeszcze
kilka lat temu szybki wzrost gospodarczy w tych krajach, przy
ostabieniu ekonomicznym 1 bezprecedensowo niskich stopach
procentowych w USA, spowodowat wielki przepityw kapitatu w ich
kierunku. Teraz, po oznakach odwrdcenia wektorodow, stabsze
wzrosty 1 powstawanie ,baniek” powoduje powazne turbulencje na
rynkach wschodzgcych. Niedawnym prymusom swiatowej gospodarki
zaczeto wieszczy¢ ktopoty. Nerwowo byto zwtaszcza na poczagtku
roku, kiedy panika w Turcji (notabene skazanej na sukces w tym
stuleciu) spowodowata rozchwianie m.in. polskiego rynku, zas$
samg Ankare zmusit*a do podwyzszenia stop procentowych w celu
powstrzymania dalszej ucieczki kapitatu.



Jakkolwiek wczes$niejsze wstrzgsy Polska przeszta relatywnie
bezbolesnie, to po przytgczeniu Krymu do Rosji zaczeto kresli¢
czarne scenariusze. Ochtodzenie stosunkéw miedzy Wschodem a
Zachodem, z naszym krajem tuz przy linii frontu, mogto
spowodowa¢ ostabienie gospodarcze podobne do tego z konca lat
90. Jednak wbrew czarnowidztwu konflikt w sgsiednim kraju i
ktopoty z droznos$cig waznego, wschodniego kanatu eksportowego
nie spowodowaty znaczgcego pogorszenia prognoz polskiego
wzrostu ani odwrotu inwestordéw, co najlepiej widac po
stabilnosci parametrdow naszego dtugu zagranicznego. Co to
wszystko oznacza? Zaszta epokowa zmiana. Polska nie jest co
prawda nawet w przedpokoju cywilizacyjnej elity narodéw,
jednak kalkulacje globalnych graczy ewidentnie nie przewiduja
scenariusza, w ktdérym podlegamy daleko idgcej materialnej
degradacji. Oczywiscie nalezy czujnie Sledzi¢
instytucjonalizacje stosunkéw Ukraina-UE oraz skutki
wprowadzenia bezctowego handlu, aby ich efektem nie byt
kolejny etap ,wyscigu na dno”, z cieciami ptac, paczkujgcymi
specjalnymi strefami ekonomicznymi oraz walkg o niemieckie
montownie. Jednak stan na dzis to pewne miejsce w przed-
przedpokoju rozwinietego Swiata, z nadziejami na polepszenie
pozycji dzieki madrej pracy i splotowi Kkorzystnych
okolicznosci.

MIEDZY IDEA A KONKRETEM

Niezaleznie od naszej oceny postawy Zachodu wobec Rosji, nie
sposob nie uznadé¢, ze w wiekszym stopniu jest ona dyktowana
lepiej 1lub gorzej pojetym 1interesem gospodarczym
najsilniejszych panstw, anizeli deklarowanymi pryncypiami. Czy
zatem racje majg apologeci wizji Swiata jako areny brutalnej
rywalizacji, przejmujgcy ze Spencerowskiego postrzegania
ewolucji nie tylko wartos$¢ pracy organicznej, ale i prymat
walki o byt jako sity organizujagcej stosunki spoteczne, wrecz
tworzywa cywilizacji? Czy odpowiedzig na nieprzestrzeganie
oficjalnie deklarowanych zasad solidarno$ci ma by¢ ucieczka w
zbudowany na rozczarowaniu szowinizm? Przyjecie takiej optyki



bytoby powaznym btedem.

Historia dobitnie pokazata, iz prawa postepu gospodarczego i
spotecznego majg sie nijak do koncepcji swiata jako gry o
sumie zerowej — Swiata wygranych i przegranych. Pozytywne
trendy cywilizacyjne sg wynikiem wielusetletniej pokojowej
kampanii dobrej woli, rozpowszechniajgcej zdobycze ludzkiego
umystu w poprzek waskich interesdéw — indywidualnych, grupowych
czy klasowych. Ten inspirujgcy marsz byt wspierany przez
tworzenie sie 1 rozw6j panstw narodowych. Na gruncie
wtasciwych sobie kultur wytworzyty one instytucje bedace
podstawg rozwoju, ktdérego pozytywne skutki swobodnie
przekraczaty juz granice.

Czasami moze sie wydawal, ze wskazywanie przez ekonomistéw na
kluczowe znaczenie instytucji w tworzeniu dobrobytu stanowi
rodzaj wymOwki przed zmierzeniem sie z palgcymi problemami
gospodarki sensu stricto. Jednakze badanie po badaniu, czesto
siegajgce kilka wiekow wstecz, potwierdza to spostrzezenie z
cata doniosto$cia, wskazujac, iz tylko narody, ktdére byty w
stanie wyksztatci¢ wysokiej jakosci instytucje, mogty
dokonywa¢ korzystnych dla siebie przeobrazehA, wnoszac zarazem
unikalny wkt*ad w ogdlny rozwdj cywilizacyjny.

Silne instytucje oznaczaja silne panstwo, zdolne %tagodzi¢
skutki wypadkéw losowych 1 ogranicza¢ zasieg probleméow
spotecznych. Niektdorzy dogmatycy zréwnowazonego budzetu lubig
argumentowac¢, ze nie stad¢ nas na wspieranie grup, ktérym
powiodto sie gorzej. Twierdzg, 1z jest to ,stawianie konia
przed wozem”, bo ,zeby wydawa¢, nalezy najpierw zarobic¢”. I
chociaz w kwestii polityki spotecznej wojowniczy dogmatyzm
budzetowy jest chybiony, to w jego przestankach jest zawarte
stuszne spostrzezenie. Nie mozna posigs¢ i utrzymac¢ zdobyczy
cywilizacji samym tylko Zzgdaniem godnego zycia i solidarnosci.
Nawet donioste osiaggniecia moga szybko znikngé, rozmyte przez
polityke réwnania do najtanszej specjalnej strefy ekonomicznej
na swiecie.



Wszystkie najcenniejsze zdobycze rozwinietego spoteczenistwa
muszg by¢ oparte na mocnych filarach, ktérych dzi$ nam
brakuje, a mianowicie na mozliwoS$ci samostanowienia o wtasnej
przysztosci. Jest ona pochodng sity gospodarczej, ta zas
oparta jest nie na szowinizmie, jak chcieliby niektérzy, ale
na mozolnej pracy nad instytucjami. W tym — nad wzorcami
spotecznymi wspOtpracy, utatwiajgcymi budowanie pozycji
ekonomicznej kraju. Niektérzy za pierwotng wade nadwis$lanskiej
wspolnoty uznaja przedktadanie symbolu nad konkret, pryncypidw
nad pragmatyzm i emocji nad interesy. W najkorzystniejszym od
stuleci klimacie miedzynarodowym Polska ma szanse — i musi! —
stworzy¢ rozumng synteze tych pozornych dychotomii.
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