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Magiczne drzewo, na ktédrym rosng pienigdze, jednak istnieje? —
Panstwo z wtasng, suwerenng waluta nigdy nie zbankrutuje, a
podatki wcale nie sg po to, by rzad miat pienigdze na wydatki
— gtosi Nowoczesna Teoria Pienigdza. MMT (Modern Monetary
Theory) to jeden z najgoretszych obecnie towardw na rynku
ekonomicznych idei.
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,Przygotujcie sie, bo zostaniecie wysadzeni 2z butdw.
Zapomnijcie o wszystkim, co méwiono wam o pienigdzach” -
reklamuje MMT brytyjski ,The Independent”. ,Pojawita sie
radykalna teoria, ze rzad ma nielimitowane fundusze”
prowokuje ,Vice” w skadinad pozytywnym dla MMT artykule. Dla
»The Nation” MMT jest jak muzyka rockowa w filharmonii
dotychczasowych schematéw my$lenia o gospodarce.

Nowoczesna Teoria Pienigdza sporo obiecuje, ale 1 wiele
wyjasnia. Znany ekonomista James K. Galbraith daje jej swoja
petng aprobate, a jeszcze bardziej znany, noblista Paul
Krugman uwaza, ze MMT, owszem, ciekawa, lecz ma réwniez
powazne mankamenty. Zgadzajg sie natomiast, ze o MMT
dyskutowa¢ warto. Szczegdélnie, ze w Swiecie ekonomii, medidw i
polityki, nierozerwalnie ze sobg zblatowanych, wcigz dominuje
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jedna perspektywa méwienia o finansach publicznych, i nie jest
to bynajmniej perspektywa MMT.

Kto za tym stoi

— Ta teoria dopiero sie tworzy. Potrzebujemy wiecej czasu, by
ja oceni¢ — méwi Interii prof. Matgorzata Zaleska, byta prezes
Gietdy Papierdéw Wartosciowych, w latach 2009-2015 cztonkini
zarzadu Narodowego Banku Polskiego.

MMT propagujg Amerykanie — m.in. prof. L. Randall Wray z
uniwersytetu w Kansas City, prof. Stephanie Kelton =z
uniwersytetu Stone Brook w Nowym Jorku czy byty finansista, a
dzis ekonomista wyktadajacy m.in. na uniwersytecie w Bergamo
Warren Mosler, nazwany przez ,Vice” ,prorokiem MMT”, ktéry
wyjasnit Interii zawito$ci tej teorii. Jak twierdza jej
gtosiciele, jest ona po prostu opisem funkcjonowania Swiata
finansdw w panstwie z suwerenng walutg. Taka jak dolar, funt
czy ztoty. Suwerenng, czyli emitowang przez bank centralny
danego kraju i niezwigzang sztywnym kursem z inng waluta.

MMT wywodzi sie od twierdzen niemieckiego ekonomisty Georga
Friedricha Knappa z poczatku XX wieku. Knapp twierdzit, :ze
pienigdz nie jest towarem, a tworem prawnym wprowadzanym do
obiegu przez rzad i to od rzadu, a nie od wymiany handlowej,
zalezy jego wartos¢. Te teze twdrczo rozwineli w latach 1990.
,0jcowie zatozyciele” MMT. Przede wszystkim zakwestionowali
oni dominujacg w Swiecie narracje w méwieniu o finansach
panstwa.

MMT a ,piatka Morawieckiego”

Retoryka operujgca sformutowaniami: ,skad rzad wezZmie
pienigdze”, ,komu zabierze”, ,komu podniesie podatki”, ,tych
pieniedzy rzad nie ma”, wcigz jest retorykg wiodgcg — czy to w
Polsce, czy za granicg — gdy mowi sie o wydatkach rzadu. Tak
reaguje przede wszystkim opozycja, tak najczesSciej wypowiadaja



sie ekonomisdci.

Ostatnio wida¢ to byto szczegdélnie po ztozeniu kolejnych
obietnic socjalnych premiera Morawieckiego.

— Niektére z tych propozycji moga by¢ sensowne, ale ja mam
pytanie do pana premiera Morawieckiego: skad pienigdze na te
obietnice? To sg pienigdze, ktorych nie ma w budzecie -
krytykowat Ryszard Petru na briefingu prasowym.

— Nie bardzo widaé¢, skad ma tych pieniedzy przyby¢ w budzecie
— z kolei komentowat w TVN24 ,pigtke Morawieckiego” byty
minister finansdéw Andrzej Olechowski.

W ten sam sposdéb, przynajmniej oficjalnie, rozumuje réwniez
rzad: wydatki socjalne finansowane sg z uszczelnienia VAT-u, a
pomoc dla os6b niepetnosprawnych ma pochodzi¢ z daniny
solidarno$ciowej. Zawsze ,skads”. W tym ujeciu wydawanie
pieniedzy przez rzad zgodnie postrzegane jest jako przelewanie
pieniedzy, ktdére panstwo albo zaoszczedzito, albo pozyczyto.
Gdy sie skonczg, koniec moze by¢ tylko jeden — panstwo
zbankrutuje.

— A to btedne myslenie — twierdzg zwolennicy MMT.

Nietrafiona metafora

Politycy niejednokrotnie pordéwnuja budzet panstwa do budzetu
domowego. I przekonujg: wydajesz tyle, ile masz albo zaciggasz
dtug, ktdéry musisz pdzniej sptacié¢. Ale wedtug wyznawcOéw MMT,
roznica jest zasadnicza - gospodarstwo domowe nie ma
mozliwo$ci kreacji pienigdza.

Zdaniem Warrena Moslera adekwatna metafora brzmiataby
nastepujgco: rodzice ptacg dzieciom kuponami za wykonane prace
domowe. Za te kupony dzieci mogg kupowa¢ u rodzicéw nagrody —
smakotyki, wycieczki itp. Rodzicom nigdy nie skonficza sie
kupony. Zawsze mogg zrobi¢ kolejne. Albo tez dopisywac¢ na
tablicy, w komputerze, ile kupondéw ma Matgosia, a ile Jas, juz



z pominieciem fizycznego aktu wreczania papierowych kuponodw.
Rodzice moga ,drukowac” kupony bez konca, ale pozostaje
pytanie, czy ,wydrukowanie” zbyt duzej liczby kuponéw nie
spowoduje, ze beda musieli podnies¢ ,ceny” nagréd (inflacja)
oraz czy wystarczy nagrdéd np. tabliczek czekolady w lodéwce
(zasobnos$¢, produktywno$¢ gospodarki). I te pytania MMT
stawia.

Wirtualny pienigdz zamiast ztota

W 1971 roku Swiat odszedt od standardu ztota. Dzis waluta nie
ma pokrycia w kruszcu. W optyce MMT pienigdz jest obecnie
zapisem w bazie danych, bank centralny po prostu wprowadza
odpowiednie kwoty po stronie naleznosci i po stronie
zobowigzan. ,Nie ma niczego, co mogtoby powstrzymac rzad
federalny przed wykreowaniem takiej ilosci pieniadza, jakiej
potrzebuje, by komu$ zaptaci¢” — uwaza Alan Greenspan, byty
szef amerykanskiego banku centralnego.

Kazdy wydatek i kazdy przychdéd wptywa na ogdlny bilans, ale
absolutnie nie determinuje, czy rzad ,ma” czy tez ,nie ma”
pieniedzy na wydatki — twierdzg teoretycy MMT.

Tak jak operatorowi tablicy wynikéw podczas meczu koszykoOwki
nie mogg skonczy¢ sie cyfry, podobnie i bankowi centralnemu
nigdy ich nie zabraknie — przekonuje Interie Warren Mosler.

Co jednak nie znaczy, ze hulaj dusza, piekt*a nie ma. Nie,
piekto istnieje, a kazda decyzja wydatkowa niesie ze sobg
konsekwencje dla gospodarki. Tyle ze wedtug gtosicieli MMT to
nie pienigdze z podatkdéw i widmo bankructwa ograniczajg
rzgdzacych, a inflacja, czyli wzrost cen.

Gdy pojawia sie pomyst wydania przez rzgd duzej ilosSci
pieniedzy, monetarysta zapyta przede wszystkim — czy nas na to
sta¢? Zwolennik MMT zada inne pytanie — jak wydatek wptynie na
stabilnos$¢ cen? Z goéry zaktada bowiem, ze panstwo z suwerenng
walutg jest w stanie ponies¢ kazdy wydatek. Ale ma Swiadomos¢,
ze nie kazdy przyniesie pozytywne skutki dla gospodarki.



Jak Greenspan zadziwit Ryana

W marcu 2005 roku mtody zdolny kongresmen Paul Ryan chciat
uzyska¢ od szefa Fed-u, amerykanskiego banku centralnego,
potwierdzenie, ze prywatyzacja systemu emerytalnego zwiekszy
bezpieczenstwo tych emerytur. Ryan forsowat taka wtasnie
koncepcje, przekonany, ze prywatni ubezpieczyciele, konkurujagc
ze sobg, 1 madrze inwestujgc, bedg dazyli do jak najwiekszych
zyskéw — dla emerytédw i tym samym dla siebie. Zderzyt to z,
jego zdaniem, niewydolnym systemem panstwowym. ,Czy mozna
powiedzie¢, ze takie rozwigzanie (a la nasze OFE — przyp. MM)
uczyni przyszte emerytury bezpieczniejszymi?” — pytat Ryan.

Alan Greenspan woéwczas odpart: ,Nie powiedziatbym tak,
poniewaz nie ma niczego, co mogtoby powstrzymal rzgd federalny
przed wykreowaniem takiej ilo$ci pienigdza, jakiej potrzebuje,
by komus$ zaptacié¢”. Greenspan zwrécit przy tym uwage, ze duzo
wazniejsza od gotdwki jest kwestia zasobdw, produktywnosci
gospodarki — i to ona bedzie determinowata dobrobyt emerytoéw.

Na wideo z posiedzenia komisji budzetowej, gdzie miata miejsce
ta wymiana zdan, mozna zobaczy¢ konsternacje Ryana. Co sie
wtasnie wydarzyto? Co ten starszy pan do mnie méwi? Jak to —
wykreowa¢? — mégt sie zastanawial. Dzi$ to wideo ideolodzy MMT
pokazujg przy kazdej okazji.

Alan Greenspan odpowiliada na pytanie
Paula Ryana

Gdy w 2008 roku, w kulminacji Swiatowego kryzysu, péZniejszy
szef Fed-u, Ben Bernake, ttumaczyt sie w telewizji z pakietu
ratunkowego dla bankdéw, dziennikarz dociska*, pomstujac na
taki sposéb uzytkowania pieniedzy podatnikoéw.

— Alez to nie sg pienigdze z podatkéw — ripostowat Bernake. —
Po prostu uzylismy komputera, by zwiekszy¢ sume na kontach
bankéw w Fed.



W najwiekszym uproszczeniu — Fed pozyczyt im ,wydrukowane”
pienigdze, ktdére banki pdzZzniej musiaty oddaé¢. Bo kazdy nowy
pienigdz to jednak takze nowy dtug.

Pienigdze ,,z powlietrza”

Ale zaraz - jak to ,wydrukowane”? Jak to ,uzyli komputera”?
Skgd wtasciwie biorg sie pienigdze? Najprosciej i
najbrutalniej rzecz ujmujgc - ,z powietrza”.

— Bank centralny jest instytucja, ktdéra moze tworzy¢ pieniagdz
z niczego — wyjas$nia Interii prof. Witold Ortowski,
ekonomiczny doradca prezydentéw: Kwasniewskiego, Kaczynskiego
1 Dudy, a takze Komisji Europejskiej. — W dzisiejszych czasach
nie robi sie tego dostownie w formie druku. Po prostu bank
centralny otwiera linie kredytowa dla bankdéw komercyjnych czy
dla rzgdu i w ten sposdb jest ,drukowany” pienigdz. On tak
naprawde nie jest drukowany, tylko pojawia sie na kontach, ale
pojawia sie znikad — wyjasnia Ortowski.

Co wiecej, pieniadze biorg sie ,z powietrza” za kazdym razem,
gdy bank komercyjny przyznaje komus kredyt. Bank nie przelewa
tych pieniedzy ze swoich kont, oszczedno$ci, depozytéw itp.
Nikomu ich nie zabiera. Pracownik banku po prostu wpisuje
odpowiednig kwote i — czary, mary — pienigdze ladujg na koncie
klienta. A za kazdym razem gdy udzielany jest kredyt, zwieksza
sie ilo$¢ pienigdza w obiegu.

— Nie mozemy jednak zapomina¢ o skali niedopasowania termindw
wymagalno$ci depozytdéw i zapadalnosci kredytdéw. Banki stale
muszg zabiega¢ o depozyty ditugoterminowe, aby ta luke
niedopasowania ograniczy¢ — zastrzega prof. Zaleska.

Innymi stowy banki muszg pilnowa¢ sie w tym wyczarowywaniu
pieniedzy, zeby nie utracity ptynnosci. Ale wazne jest bysmy
sobie uswiadomili, w jakim systemie zyjemy po tym, jak Swiat
odszedt od parytetu ztota. Zyjemy w systemie, w ktdérym
pienigdz jest przede wszystkim wirtualny 1 powstaje ,z



powietrza”. W dyskusji o MMT to kluczowa sprawa.

Bankructwo nierealne?

Czy w takim razie racje majg ci, ktérzy méwia, ze panstwo z
suwerenng walutg nigdy nie zbankrutuje, bo zawsze bedzie mia%o
do dyspozycji magiczny przycisk witgczajacy drukowanie
pieniedzy?

— Jesli panstwo samo drukuje pienigdz, w ktdérym zacigga
zobowigzania — przy zatozeniu, ze bank centralny $cisle
wspoétpracuje z rzadem — to rzeczywiscie bankructwo jako takie
jest niemozliwe, bo wystarczy wydrukowa¢ pienigdze, zeby
sptaci¢ wszystkie zobowigzania — méwi prof. Ortowski. Ale
zaznacza, ze nie dotyczy to zadtuzenia panstwa w walutach
obcych.

Ekonomisci, z ktérymi rozmawialid$my na temat Nowoczesnej
Teorii Pienigdza, zwracajg uwage na jeszcze jedng rzecz — c6z
z tego, ze technicznie rzecz biorac, panstwo nie zbankrutuje,
skoro waluta gwattownie straci na wartosci?

— Jes$li emeryt otrzyma pie¢ procent swoich dotychczasowych
dochodéw, to mozemy dyskutowac, czy to jest wyptacalne panstwo
czy juz niewyptacalne. Waluta Wenezueli juz praktycznie nic
nie znaczy. Czy taki kraj zbankrutowat czy nie zbankrutowat? -
ustyszelismy. I tu dochodzimy do sedna MMT.

Inflacja, gtupcze — 77?7

Inflacja jest tak naprawde w centrum Nowoczesnej Teorii
Pienigdza. To grozba niekontrolowanego wzrostu cen jest tym,
co ogranicza rzad przed wydatkowymi szaleAstwami. Tym
szlabanem — wedle teorii — wcale nie sg wptywy podatkowe, ani
zadtuzenie, ani widmo bankructwa.

W latach 1980. monetarys$ci przekonywali, zZze inflacja jest
wprost proporcjonalna do ilosci pieniadza w gospodarce i



chcieli $cisle te ilos¢ kontrolowa¢. Dzi$s juz od tego powoli
odchodzg, ale nadal bronig sie przed dodrukowywaniem.

— Kiedys$ uwazato sie, ze dodruk pienigdza, rozumiany wéwczas
bardziej dostownie, to jest cos fatalnego dla gospodarki,
prawdziwy koniec $wiata. Twierdzono, ze nie mozna tego robic,
bo grozi nam hiperinflacja — méwi prof. Zaleska.

Jak zauwaza, w nastepstwie globalnego kryzysu finansowego,
ktéry wybucht w 2008 roku, Fed, Europejski Bank Centralny,
Bank Anglii czy Bank Japonii prowadzity polityke , luzowania
iloSciowego”. Inaczej méwigc, dodrukowywaty pienigdze, gtdéwnie
skupujgc papiery wartosciowe. Niektdre nadal prowadzg te
polityke.

— Co ciekawe, mimo ze wpompowano ogromng ilos¢ pienigdza w
gospodarke, to nie wida¢ tej hiperinflacji i katastrofy.
Wprost przeciwnie, caty czas poziom inflacji jest na
stosunkowo niskim poziomie — zwraca uwage prof. Zaleska.

I wyjasnia — stato sie tak dlatego, ze pienigdze z Fed-u czy
EBC nie zawsze trafiaty do tzw. realnej gospodarki, czyli np.
do przedsiebiorcéw, tylko czesto krgzyty w sektorze
finansowym.

500 plus bez superinflacji -
doktryna C.H.Douglasa - takze bez
inflacji

Ale to wcigz nie ttumaczy zagadkowych relacji wydatkow i
inflacji. Fantastycznym poligonem dosSwiadczalnym jest tutaj
polski program 500 plus. Zauwazmy, ze transfer 24,5 mld
ztotych rocznie do kieszeni obywateli nie spowodowat
automatycznego, gwattownego wzrostu cen. Mdéwimy tu o kwocie
stanowigcej 6 proc. catego budzetu. Nikt nie powie, ze to ,nic
takiego”.



Warto tez spojrze¢ na to szerzej, np. rzad amerykanski co roku
wydaje wiecej 1 wiecej, pieniagdze trafiajg do realnej
gospodarki, a inflacja utrzymuje sie na statym poziomie. Ale
ryzyko jest i trzeba o nim pamietal — ostrzegaja propagatorzy
MMT .

— Moze wiec ci, ktérzy moéwig ,rzad nie ma na to pieniedzy”, w
sensie semantycznym popeiniajg b*ad, ale w istocie ratujg nas
przed hiperinflacja? — pytam Warrena Moslera.

— A ludzie, ktdrzy méwia, ze ziemia jest ptaska, chronig przed
ryzykiem zwigzanym z dalekimi podrdézami morskimi? Ceny tak czy
tak rosng, zawsze mielismy inflacje, w USA obecnie na
stabilnym poziomie dwéch procent — komentuje dla Interii
Mosler.

Po co sg podatki

Rola podatkdéw to jeden z tych elementéw teorii, przy ktdrym
eksperci niezwigzani z MMT wyrazZnie kreca nosem. Wedtug
Nowoczesnej Teorii Pienigdza panstwo zawsze najpierw wydaje
pienigdze, a dopiero potem Scigga podatki, w zwigzku z czym
podatki nie stuzg temu, zeby finansowa¢ wydatki.

Mosler podaje przyktad: jesli powstanie nowe panstwo z nowg
walutg, to najpierw panstwo musi te walute wprowadzié¢ do
obiegu (wydac¢), by mogto p6zniej sSciggac podatki. Po co wiec
one s3? Wedle MMT petnig one funkcje regulujgcg gospodarke. W
czasie recesji niskie podatki pobudzaja gospodarke, natomiast
w czasie gdy jest ,przegrzana”, wysokie podatki skutecznie ja
schtadzajg i chronig przed nadmierng inflacja (gdy mamy za
duzo pieniedzy w stosunku do produktow, ktdore mozemy kupic).
Prof. Zaleska nie kupuje tej narracji.

— Podatki stuzg przede wszystkim finansowaniu potrzeb panstwa
i to sie nie zmienito. To jest pytanie z cyklu: co byto
pierwsze — kura czy jajko? Jak ja dzisiaj zaptace podatki, to
sfinansujg one przyszte wydatki albo postuzg do sptaty



zadtuzenia panstwa — uwaza nasza rozméwczyni, ale dodaje, ze
wydatki sg w duzej mierze finansowane przez skarbowe papiery
wartosciowe.

Prof. Ortowski jest w stanie tylko cze$ciowo zgodzi¢ sie z tym
elementem MMT.

— Panstwo wydaje tyle, ile wydaje, dlatego ze taka jest
decyzja politykdéw. A pienigdze trzeba na to znalezé. Z tego
punktu widzenia to nie jest tak, ze panstwo ma pienigdze z
podatkéw i decyduje, co z nimi dalej zrobi¢. Natomiast uwazam,
ze przesada jest twierdzenie, ze podatki nie finansujag
wydatkow. Gdzies tam koniec koncédw finansujg — zaznacza.

Niech dtug nie spedza snu z powiek. Dtug publiczny istnieje
teoretycznie. Nowoczesna Teoria Pienigdza postuluje:
przeniesmy uwage z dtugu na produktywnos¢ gospodarki. Nie
fetyszyzujmy cyfr na tablicy wynikéw, patrzmy, ile towaréw i
ustug jestesmy w stanie wytworzy¢, jak sie rozwijamy.

To samo méwit Ryanowi Greenspan: ,Mito jest miel gotdwke, ale
musimy o niej méwic¢ w kontekscie realnych zasobdw, produktéw,
ktére bedzie mozna za wyptacong emeryture zakupic”.

Monetarysta z zatroskaniem patrzy na rosnacy dtug i domaga sie
cie¢ wydatkow. Jego oponent z krainy MMT powie: nie patrz na
dtug, tylko na realng gospodarke — jak jest rozwinieta, ile
jest w stanie wyprodukowac¢. Ale jak tu sie nie przejmowad
cyferkami, skoro méwimy o zadtuzaniu panstwa poprzez rosngce
wydatki?

Dtug publiczny w optyce MMT przektada sie na bogactwo sektora
prywatnego. I odwrotnie: budzet na plusie pozbawia
oszczednosSci sektor prywatny i moze wywotac recesje (Mosler
przestrzegat administracje Clintona przed nadwyzka budzetowa,
nie postuchali, recesja rzeczywiscie przyszta). W dyskusji o
dtugu podaje sie przyktad Japonii, ktdéra od lat funkcjonuje z
gigantycznym dtugiem publicznym, siegajacym 200 proc. PKB 1
jeszcze ma czelnos¢ drukowal jeny.



Gtosiciele MMT polemizujg z kasandrycznymi przestrogami, ze
wnuki bedg sptacaty nasze dtugi i przez to beda miaty w zyciu
gorzej.

— Czy to oznacza, ze nasze wnuki nie bedg w stanie skonsumowad
tego, co wytworzg? To bzdura — polemizuje Warren Mosler 1
wskazuje, ze my przeciez tez nie sprzedajemy swoich samochoddw
i doméw, by sptaci¢ dtugi zaciggane przez poprzednie
pokolenia. A tez jestesmy czyimi$ wnukami. W jego oczach dtug
to statystyka. Dtug w panstwie z suwerenng waluta, jak na
razie Polska, jesli jest zaciggany w tej walucie, bedzie
sptacany. Zaden komornik do bram pafistwa nie zapuka. Inaczej
niz w Grecji, ktora nie posiada wtasnej waluty i w chwili, gdy
przyszedt kryzys, nie mogta jej dewaluowad, nie mogta siegad
po zadne antykryzysowe narzedzia bez zgody Europejskiego Banku
Centralnego. Grecji niewyptacalnos¢ grozita realnie, Stanom
Zjednoczonym, niezaleznie od tego, ile pozyczyty od Chin — ani
troche.

»USA nigdy nie beda miaty kryzysu zadtuzenia” — méwit niedawno
noblista Joseph Stiglitz. ,Jedynym scenariuszem, w ktérym nie
bylibysmy w stanie sptaca¢ dtugdéw, bytaby awaria zasilania,
ktéra uniemozliwiataby drukowanie dolardéw” (Joseph Stiglitz,
»USA zawsze beda sptacac swdj dtug”).

Krajom z suwerenng waluta grozi natomiast co$ innego. Casus
Wenezueli pokazuje, jak koAczy sie opieranie gospodarki na
jednym surowcu, jaki los moze czeka¢ gospodarki skorumpowane,
niewydolne, mato produktywne, nawet jesli posiadaja wtasna
walute. MMT tego nie ignoruje, ale mimo wszystko do wiekszej
smiatosci zacheca.

Petne zatrudnienie

Wychodzgc od tych wszystkich tez, ideolodzy MMT uwazajag, ze
celem gospodarczym panstwa powinno by¢ petne zatrudnienie przy
stabilnych cenach. Wedtug MMT panstwo z suwerenng walutg
powinno by¢ zdolne do zagwarantowania wszystkich podstawowych



potrzeb obywateli.

Pytam Warrena, czy jesli panstwa zrealizujg ten scenariusz, to
czy nadal bedag istniaty biedne i bogate kraje?

— Tak, bedzie to funkcja realnych zasobdow i rozlokowania
zatrudnienia. Ale na pewno Swiat miatby sie lepiej niz dzisiaj
— uwaza méj rozmdwca.

Kagance

Oczywiscie wszystkie te twierdzenia pomijajg kagance, jakie
panstwo naktada samo na siebie, by finanse nie wymknety sie
spod kontroli. Tak jak pisat Knapp, prekursor MMT — pienigdz
jest przede wszystkim konstruktem prawnym.

Nasz rzad i NBP funkcjonujg wedtug $cisle okreslonych regut.
DXug publiczny nie moze np. przekroczy¢ 60 proc. PKB. Zostato
to wpisane do konstytucji. NBP jest tez formalnie niezalezny
od rzadu i w odréznieniu od Fed-u nie jest jego zadaniem walka
z bezrobociem. Ponadto Unia Europejska wymaga, by deficyt
budzetowy nie przekraczat 3 proc. PKB. Co jednak — dodajmy na
marginesie — nie przeszkadzato Niemcom, Wielkiej Brytanii 1
Francji te zasade tama¢, a i Polsce sie zdarza%o.

MMT zaktada po prostu, ze wszystkie te obostrzenia sg kwestig
decyzji politycznej — decyzji odwracalnej — i nie wynikajg z
regut ekonomii, z tego, jak funkcjonuje pienigdz w
dzisiejszych czasach. To prawo reguluje dostep do przycisku z
drukarka, nie ekonomia. Ekonomia wkroczy natomiast wtedy, gdy
kto$ zacznie wciskac¢ ten przycisk bez opamietania. Ale w
kazdym pafAstwie ta granica bezpieczenstwa jest w innym
miejscu.

Co odkryli ci szarlatani

Krytycy MMT sg do$¢ zgodni: Nowoczesna Teoria Pienigdza
sprawdza sie jako opis funkcjonowania systemu gospodarczego po



odejsciu od standardu z*ota, natomiast zbyt lekkomy$lnie
traktuje zagadnienia zwigzane z dtugiem i inflacjg, jest zbyt
uproszczona. Postulat peinego zatrudnienia uznawany jest za
nazbyt optymistyczny czy wrecz utopijny.

Trudno jednak nie mys$le¢ o tej teorii, gdy w telewizorze
kolejny sSwiatty ekonomista czy polityk méwi, ze rzadowi koncza
sie pieniagdze.

Grupka ekonomicznych smiatkdéw z USA moze i przedstawia bank
centralny jako magiczne drzewo, na ktorym rosng pieniagdze,
moze i roztacza wizje raju, w ktérym kazdy, kto chce pracowacd
— pracuje, ale zaraz dodaje: Tylko ostroznie. Piekto istnieje.
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