Niewykluczone, ze czeka nas
tez kryzys bankowy

18 stycznia 2015
Europie Srodkowo-Wschodniej w tym zwtaszcza Polsce grozi
gwattowny 1 znaczgcy odptyw zagranicznego Kkapitatu
spekulacyjnego.

To bedzie oznaczato olbrzymie perturbacje w finansach
publicznych i grozne turbulencje bankéw dziatajgcych nad Wistg
oraz dalsze ostabienie polskiego ztotego.

Wbrew ewidentnym bredniom i pdéiprawdom serwowanym przez
niektérych tzw. bankowych analitykéw w studio TVN24 czy TVN
Biznes i Swiat, to nie koniec umacniania sie franka
szwajcarskiego podobnie, jak dolara i funta brytyjskiego oraz
dalszego ostabiania sie, zardéwno euro, jak i polskiego
ztotego. Z drogim lub jeszcze drozszym, niz dzis FCH mozemy
mie¢ do czynienia juz wkrdtce po 22 stycznia czyli po decyzji
EBC o dodruku euro, jak i po 25 stycznia, czyli po wyborach w
Grecji. Frank po 4,50 — 5 zt i dolar na zblizonym poziomie
jest catkiem realny. Szwajcarzy catkowicie stusznie uznali, ze
wspélna waluta euro to tongcy Titanic i postanowili zadbac o
wtasny interes. Niewagtpliwie, bardzo na tych zawirowaniach
walutowych ucierpiag banki, w Europie Srodkowo-Wschodniej, a
zwtaszcza banki w Polsce.

Agencja ratingowa Fitch juz ostrzega, ze banki w Polsce
narazone beda na wzrost wyzwan i koniecznos¢ uzupeitnienia
walutowych depozytéw, w tym zwtaszcza w FCH, jak i na wzrost
wielce ryzykownych aktywédw. To walutowe uderzenie moze by¢
bardzo silne zwtaszcza w stosunku do 3 duzych bankodw
dziatajacych w Polsce, ktéorych bilanse sg zapchane w blisko 40
procentach przez hipoteczne kredyty walutowe, zwtaszcza we
franku szwajcarskim. Banki te udzielajgc blisko 700 tysigcom
Polakéw kredytéw walutowych na mieszkania, na %*aczng dzis
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kwote ok. 145 mld zt zawieraty bowiem umowy o charakterze
pozornym. Polacy nie otrzymywali, ani na konta, ani tym
bardziej do reki zadnej szwajcarskiej waluty, ale polskie
ztote przeliczone po déwczesnym kursie franka. Banki realnie
wiec, nie posiadaty w takiej ilosci pokrycia dla ogromnej
skali kredytéw mieszkaniowych w szwajcarskiej walucie. Nie
wiadomo nawet czy miaty one jakiekolwiek czy tez wystarczajace
zabezpieczenie walutowe, choéby w tzw. swapach walutowych.

Dzis tego duzo drozszego franka moze wiec rozpaczliwie i
szokujgco brakowa¢ w ich bilansach, a kupi¢ je dzi$ mozna,
niestety wytgcznie duzo, duzo drozej. A, to moze grozid
ogromnymi ktopotami ptynnosciowymi bankdéw, a niektdorym wrecz
catkiem realnym bankructwem, o ile FCH utrzyma sie dtuzej na
obecnym lub jeszcze wyzszym poziomie. Nawet tak duzemu i
mocnemu bankowi, jak PKO BP odbija sie czkawka i niewgtpliwie
szkodzi niedawne przejecie Nordea Banku, ktéry miat blisko 90
proc. kredytéw hipotecznych w FCH, nie mowigc juz o banku
Millenium czy Getin Noble Banku. Miedzy bajki mozna wtozy¢
zapewnienia decydentéw z MF, NBP czy KNF o teflonowej wrecz
odpornosci i stabilnosci bankow dziatajacych w Polsce na
gwattowne wzrosty kurséw walutowych. Za putapke kredytéw
walutowych ma mieszkania 1 tego typu toksyczne bankowe
produkty odpowiada przede wszystkim polski nadzdér finansowy.
Wida¢ juz wyraznag, cho¢ skrywang jeszcze panike instytucji
odpowiedzialnych za polski rynek finansowy, w tym sektor
bankowy, czego wyrazem sg zwoiywane w nadzwyczajnym trybie 1
pospieszne narady oraz mocno spdéznione obawy, co stanie sie za
chwile, gdy Amerykanie podniosg swe stopy procentowe, a EBC
zacznie drukowa¢ euro i skupowa¢ obligacje krajow strefy euro.

Warto tez pamietaé¢, ze Polska, zwtaszcza za czaséw
poprzedniego ministra finanséw J.V. Rostowskiego -
,Sztukmistrza z Londynu”, wrecz tasmowo emitowata obligacje
Skarbu Panstwa wtasnie we frankach, dolarach, jenach, funtach
czy euro. Jest tego na blisko 200 mld zt, a dtug zagraniczny
Polski to ponad 370 mld dol. Obstuga tych zagranicznych



pozyczek bedzie teraz znacznie drozsza, tym bardziej, ze
réwnie szybko jak spadata rentowno$¢ polskich papieréw
wartosciowych, moze ona teraz rosngé¢. A to wtasnie Polska —
obok Meksyku — jest najbardziej podatna 1 narazona na
gwattowne odptywy kapitatu zagranicznego, a co za tym idzie na
dalszg destabilizacje kursu polskiego z*otego. Banka
spekulacyjna w Polsce rosta od dawna i jej przekitucie to
kwestia niezbyt trudna i odlegta. Moze by¢ naprawde groZnie,
tym bardziej, ze wojny walutowe przybierajg na sile, strefa
euro tonie, a polskie rezerwy walutowe juz w 2014 r. spadty o
6 mld dol. Kryzys frankowy ewidentnie juz jest, niewykluczone,
ze czeka nas tez kryzys bankowy, w ktorym Polska moze byc
jedng z gtéwnych ofiar.
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