Nasze spotki energetyczne sa
dzis poteznie zadtuzone

11 grudnia 2019

Jednym z filardéw bezpieczenstwa energetycznego kraju powinny
by¢ sprawnie dziat*ajgce oraz majgce odpowiednie zdolnos$ci
produkcyjne sp6tki z branzy paliwowo-energetycznej. Co jednak,
gdy wspomniana sprawnos¢ zaczyna by¢ ograniczana przez coraz
bardziej cigzace zadtuzenie oraz koszty jego obstugi? Agencja
ratingowa Fitch przejrzata finanse szesSciu spdtek kluczowych
dla bezpieczenstwa energetycznego Polski (PGE, Enei, Tauronu,
Energi, Orlenu oraz PGNiGu). Okaza*o sie, ze 1ich %*gczne
zadtuzenie na koniec wrzesnia br. wyniosto astronomiczne 53
miliardy ztotych!

Cho¢ wydaje sie to by¢ nieprawdopodobne, to zajmujgca sie
produkcjg gier spotka CD PROJEKT jest dzis warta niemal tyle
samo, co cztery najwieksze polskie spétki energetyczne (PGE,
Enea, Tauron, Energa) razem wziete! Kapitalizacja (czyli
wartos¢ gietdowa) producenta WiedZmina i Cyberpunka wynosi
24,750 mld zt. Tymczasem kapitalizacja wspomnianych czterech
spdtek energetycznych jest wieksza tylko o 0,62 mld zt i
wynosi 25,375 mld zt.

Jednym z powoddéw, dla ktdérych polskie sp6itki energetyczne sa
tak nisko wyceniane, jest ich potezne zadtuzenie. Agencja
Fitch Ratings przejrzata niedawno finanse wspomnianych
czterech podmiotéw oraz Orlenu i PGNiG. Okazato sie, ze ich
tgczne zadtuzenie na koniec wrzes$nia br. wyniosto
astronomiczne 53 miliardy ztotych! Najgorsze jest jednak to,
ze zdaniem Fitch zadtuzenie kluczowych spdétek z branzy
paliwowo-energetycznej w naszym kraju nadal bedzie rosto 1 na
koniec 2020 roku dobije do poziomu 60 miliardéw ztotych.

Dlaczego o tym pisze? Ano dlatego, ze polski sektor
energetyczny czekajag bardzo ciezkie czasy. Rosngce ceny
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uprawnien do emisji C02 (istotnie wptywajace w naszym kraju na
koszty produkcji energii elektrycznej) w powigzaniu z
gigantycznym wyzwaniem, jakim jest modernizacja polskiej
energetyki, przyczyniag sie do tego, ze poziom zadtuzenia
bedzie rdést. Wspomniane 60 mld z* dtugu moze niepostrzezenie
dobi¢ do 100 mld z*. Wszak pienigdze na inwestycje i
dekarbonizacje energetyki trzeba bedzie pozyskiwa¢ z kredytoéw
i emisji obligacji.

Srodki na sptate tych zobowigzan beda musiaty pochodzié albo z
kolejnych kredytdéw (rolowanie d*ugu), albo z drastycznych
podwyzek cen pradu. Juz méwi sie o ok. 10 procentowej podwyzce
od przysztego roku dla odbiorcéw indywidualnych. A to moze by¢
dopiero poczatek prawdziwego festiwalu podwyzek, ktdérego
efektem bedzie niemiecka cena pradu przy zachowaniu polskich
zarobkow.
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