Najwazniejsze wydarzenia
mijajacych tygodni - 7

3 wrzesnia 2016
Pierwsza czes$¢ przegladu wydarzen z sierpnia 2016 r.

GENERAL NATO NACISKAL NA ROZPOCZECIE WOJNY Z ROSJA

Generat Philip Breedlove, do niedawna Naczelny Dowddca
Potgczonych Sit NATO, prowadzit dziatania majace na celu
doprowadzenie do zbrojnej interwencji Standw Zjednoczonych na
Ukrainie w 2014 roku. Zgody na takie rozwigzanie nie wyrazit
wéwczas prezydent Barack Obama.

Szczegdtowe informacje na temat dziatan prowadzonych przez
Breedlovea, ukazaty sie w sieci po zhakowaniu jego konta na
Gmailu. W 2014 roku, podczas dyskusji zwigzanych z sytuacjag na
Ukrainie, generat wielokrotnie wchodzit w spor z administracja
Obamy. To sprawito, ze w mediach pojawity sie plotki dotyczagce
konfliktu na linii generat — prezydent.

Jak pokazujg informacje opublikowane na stronie DCLeaks,
Breedlove nie ograniczat sie wytgcznie do dyskutowania. Jego
poczta elektroniczna zawierata m.in. maile wysylane do by*tego
Sekretarza Stanu Colina Powella, w ktérych Breedlove narzekat
na bezczynnos¢ Biatego Domu, a takze pytat Powella, w jaki
sposéb wptyng¢ na prezydenta USA.

Z innych wiadomo$ci wysytanych przez Breedlove’'a wynika, ze
szukat on wsparcia rowniez u waznych przedstawicieli
Srodowiska akademickiego, a takze wsrdd bytych wojskowych.

Uwage zwracajg réwniez dziatania prowadzone przez generata
Breedlove'a w Europie. Z relacji Der Spiegel wynika, ze
Breedlove wprawit wtadze niemieckie w ostupienie, informujac
m.in. o ,ponad tysigcu wozéw bojowych”, jakie miaty zosta¢
wystane do Donbasu przez strone rosyjska. Dane zaprezentowane
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przez amerykanskiego generata w zaden sposéb nie pokrywaty sie
z informacjami wywiadu. Ostatecznie okaza*o sie, ze byty
znaczgco zawyzone. Wczesniej Breedlove ktamat réwniez w
kwestii liczebnosSci wojsk rosyjskich zgromadzonych na granicy
z Ukraing (ponowne przeszacowanie).

Generat Philip Breedlove przestat petni¢ funkcje Naczelnego
Dowddcy Potgczonych Sit NATO w Europie w maju 2016 roku.

UCZCIWY BANKIER ZADBAL 0 AKCJONARIUSZY

Eric Ben-Artzi pracowat w Deutsche Banku jako specjalista ds.
zarzgdzania ryzykiem. Zostat zwolniony po tym, jak zwrocit
przetozonym uwage na zawyzong wycene portfela derywatow
kredytowych. Po utracie pracy postanowit, ze zawiadomi o
sprawie Komisje Papierdow Wartos$ciowych i Gietd (Security
Exchange Commision — SEC).

SEC zdecydowata o przyznaniu nagrody w wysokosci 16,5 mln
dolaréw. Ben-Artzi poczatkowo nie ukrywat, Zze nagroda
finansowa byt*a duza motywacjg do zgtoszenia problemu, ale
ostatecznie postanowit nie przyja¢ pieniedzy. W uzasadnieniu
napisat, ze w przypadku takiego rozwigzania, stracg wytacznie
»Szeregowl pracownicy DB oraz akcjonariusze”. Ben-Artzi dodat,
ze nie moze odrzuci¢ catos$ci nagrody, ze wzgledu na pienigdze
przystugujgce bytej zonie i prawnikom, ale chciatby, zeby
pozostata czes$¢ zostata przekazana akcjonariuszom.

Byty pracownik DB podkreslit, ze pomimo przeprowadzonego

S§ledztwa, ,najwazniejsi prezesi odejda na emeryture z
wielomilionowymi premiami pochodzacymi z wypaczen zestawienia
finansowego”. Zdaniem Ben-Artziego, zarzad uniknat

odpowiedzialnosci ze wzgledu na powigzania miedzy prawnikami
SEC oraz pracownikami banku.

Dowdd na bliskie kontakty miedzy obiema stronami stanowi
historia Roberta Rice’a, ktéry w latach 2004-2013 pracowat
jako szef prawnikéw w Deutsche Banku, a nastepnie przeniodst
sie bezposSrednio do SEC. Co ciekawe, to wtasnie Rice zwolnit



Ben-Artziego.

0 bankach ,too big to fail” styszymy od niemal dekady.
Tymczasem przypadek Ben-Artziego jest kolejnym potwierdzeniem,
ze o0soby nalezace do finansowej elity staty sie ,too big to
jail”.

BANK OF JAPAN PRZEJMUJE DZIESIATKI SPOLEK Z NIKKEI 225

Bank of Japan jest najaktywniejszym bankiem centralnym na
$dwiecie. Srodki inwestowane przez BoJ w ETF-y oficjalnie maja
na celu stymulowanie gospodarki, jednak ostatecznie prowadza
wytgcznie do coraz wiekszego uzaleznienia rynku finansowego od
interwencji banku centralnego. Juz w tym momencie BoJ nalezy
do pieciu najwiekszych udziatowcéw w przypadku 81 spdtek
nalezagcych do indeksu Nikkei 225. Ponizszy wykres ilustruje,
jak bardzo zwiekszyty sie wudziaty japonskiego banku
centralnego na gietdzie w ciggu kilku ostatnich lat.

W posiadaniu BoJ (kolor pomaranczowy) jest juz 60% ETF-6w z
ekspozycja na japonski rynek. Jak wynika z adnotacji, prezes
Bank of Japan Haruhiko Kuroda kilkanascie miesiecy temu
potroit sume pieniedzy przeznaczanych na ETF-y, by niedawno
ponownie zwiekszyl¢ skale zakupéw, tym razem dwukrotnie. Przy
utrzymaniu obecnego tempa interwencji, Bank of Japan do kohca
2017 roku stanie sie najwazniejszym akcjonariuszem w 55
spotkach z indeksu Nikkei 225.

Ponizej prezentujemy sp6tki z najwiekszym udziatem Bol.

Bank of Japan nie jest jedynym bankiem centralnym, Kktéry
bardzo aktywnie dzia*a na rynku akcji. Warto przypomniec o
coraz wiekszej roli, jaka na amerykanskiej gietdzie odgrywa
Szwajcarski Bank Centralny. Ponizszy wykres pokazuje, na ktére
sp6tki SNB przeznacza najwiekszy kapitat*, co pomaga pompowac
ceny akcji tych przedsiebiorstw. Oto dane na koniec czerwca
2016 roku..

Zarowno dziatania BoJ, jak i SNB, to znakomite przyktady,



pokazujgce jak banki centralne bez zadnych kosztow przejmuja
najwieksze globalne korporacje. Taka sytuacja stanowi réwniez
zagrozenie dla niedosSwiadczonych inwestoroéw, ktorzy widzac
szybujgce ceny akcji, nabierajg przekonania, ze hossa nigdy
nie bedzie mie¢ konca.

ROSNIE UDZIAL GOTOWKI W PORTFELACH MILIARDEROW

Swiatowi miliarderzy trzymaja w gotdéwce $rednio 22,2%
wszystkich swoich aktywdéw. To najwyzszy poziom od momentu, gdy
w 2010 roku firma Wealth-X zaczeta gromadzi¢ dane na ten
temat.

Tak znaczacy udziat gotéwki jest w duzej mierze efektem
rosngcych obaw, zwigzanych z kondycja Swiatowej gospodarki.
Potwierdzenie statystyk stanowi badanie przeprowadzone kilka
tygodni temu przez bank UBS. Wynika z niego, ze ws$rdd bogatych
mieszkancow USA udziat gotéowki w aktywach wynosi 20 %, a wiele
oséb rozwaza wycofanie z rynku kolejnych Srodkéw, ze wzgledu
na niepewno$¢ towarzyszacg nadchodzacym wyborom prezydenckim.

2473 osoby mogace poszczyci¢ sie mianem miliardera, trzymajg w
gotdéwce *tacznie 1,7 biliona dolaréw. Jest to suma w
przyblizeniu odpowiadajgca catemu PKB Brazylii.

Analitycy Wealth-X sugerujg w swoim raporcie, ze wielu
miliarderdéw wycofato z rynkow finansowych swoje Srodki,
dostrzegajgc przewartosciowanie na najwiekszych gietdach.
Autorzy raportu sugerujg, ze wspomniana cze$¢ inwestorow wroéci
na rynki po spadkach, kiedy ceny aktywow beda wygladacd
atrakcyjniej.

RYNEK FOREX ZNACZACO OGRANICZONY W BELGII

Kilka dni temu pojawity sie informacje dotyczgce catkowitego
zakazu gry na Forexie w Belgii. Pozostajac w zgodzie z prawda
nalezy napisa¢, ze FSMA (odpowiednik KNF) wprowadzit* jedynie
okreslone ograniczenia. Nie zmienia to faktu, Zze nowe zasady
znaczaco obnizag zyski firm brokerskich dziatajgcych na tym



rynku.

18 sierpnia w Belgii wesziy w zycie przepisy, zgodnie z
ktéorymi zabronione jest oferowanie i sprzedawanie graczom na
rynku pozagietdowym kontraktéw z lewarem. Chodzi o spekulacje
dotyczgce zmian kurséw walut oraz innych instrumentoéw,
prowadzone na sumy wieksze niz gracz faktycznie posiada. Zakaz
ten dotyczy zaréwno belgijskich brokerdéw, jak i zagranicznych
firm obecnych na tamtejszym rynku.

Nowe zasady oznaczajg rowniez koniec agresywnej reklamy
brokeréw, a wiec np. dzwonienia do klientéw z ofertami oraz
oferowania im specjalnych bonuséw.

W praktyce nowe przepisy sprawig, ze osoby szukajgce
mozliwosci gry za posSrednictwem platform inwestycyjnych nadal
beda mogty to robic¢, ale sama wielko$¢ rynku Forex w Belgii
ulegnie ograniczeniu.

Przepisy obowigzujgce w Polsce pozwalajg na spekulacje z
maksymalng dZzwignig 1:100 (posiadajagc tysigc ztotych, mozna
zawiera¢ kontrakty na 100 tysiecy ztotych). Z informacji
Komisji Nadzoru Finansowego wynika, ze w 2014 roku az 81%
Polakdw grajgcych na Forexie poniosto strate, zyskato jedynie
19%. Strata netto (réznica miedzy *gcznymi zyskami i stratami)
polskich graczy wyniosta 360 miliondéw ztotych. Szacuje sie, ze
w 2015 roku wynik ten mégt przekroczy¢ 400 mln ztotych, m.in.
ze wzgledu na powazne zawirowania wokét franka szwajcarskiego.

Wraz z koncem sierpnia z oferowania kontraktdéw na rynku Forex
wycofat sie Dom Maklerski PKO Banku Polskiego. Osoby, ktére
maja juz zatozone konta, beda zmuszone zamkng¢ je do konca
wrzesnia.
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