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KOMPROMITACJA EBC — KAZDE NOWE 18 EURO DLUGU PRZYNOSI 1 EURO
WZROSTU PKB

Niezaleznie od efektywnosci maszyn drukarskich, jakie ma do
dyspozycji EBC, kraje strefy euro pozostajg w stabej kondycji
gospodarczej. Wedtug danych Europejskiego Banku Centralnego,
do wygenerowania 1 euro wzrostu PKB, konieczne jest zadtuzenie
sie o kolejne 18,5 euro w ramach QE, czyli programu majgcego
na celu stymulowanie gospodarki.

W tym roku EBC wydrukowat niemal 600 mld euro, co przyniosto
wzrost PKB rzedu 31 mld euro. Dla pordwnania, wysokosc
greckiego dtugu to 360 mld euro.

DYREKTOR CREDIT SUISSE ODRADZA INWESTOWANIE W EUROPEJSKIE
BANKI

Dyrektor Credit Suisse Tidjane Thiam stwierdzit, ze sytuacja
europejskich bankéw jest ,delikatna”, a inwestowanie w branze
finansowg nie jest obecnie najlepszym pomystem. Dodat* réwniez,
ze ,tylko gtupiec moégtby prébowac przewidziec rozwdj sytuacji
w najblizszych pieciu latach”.

,Nastepne dziewie¢ miesiecy to bedzie trudny czas. Ryzyko jest
wszedzie, wszystko jest ryzykiem. Stad tez obserwujemy duze
wahania notowan, wywotywane przez kazda pogtoske dotyczaca
bankéw. To pokazuje, ze wielu inwestordw czuje sie niepewnie.”

0d lata 2015 roku indeks europejskich bankdéw spadt o ok. 30%.
Ostrzezenie ze strony Thiama nadeszto zatem dos¢ pédZno,
niemniej jednak stanowi kolejne potwierdzenie stabej kondycji
sektora bankowego w Europie.
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SYPIE SIE AMERYKANSKA PROPAGANDA WS. SYRII

Amerykanie robig, co mogg, aby przedstawi¢ Rosje i rzad Syrii
w najgorszym Swietle. Jednocze$nie USA oraz Arabia Saudyjska
nie wspominajg ani stowem o bombach zrzucanych na Jemen.

Na szczesScie, przynajmniej w odniesieniu do Syrii, coraz
wiecej zrdédetr przekazuje prawde. Syryjscy rebelianci
wspOtpracujg obecnie z al-Kaida, o ile sami do niej nie
nalezg. Agencja Reutera poinformowata, ze rebelianci przy
planowaniu swoich operacji wspoipracujg z Jaish al-Fatah,
czyli sojuszem islamskich grup, do ktdérych nalezy byte
syryjskie skrzydto al-Kaidy.

Z kolei w prowincji Hama, grupy syryjskich rebeliantéw
uzbrojone w amerykanskie pociski przeciwpancerne, biorg udzia%t
w ofensywie razem z Jund al-Aqsa, grupg utworzong z polecenia
al-Kaidy.

Wojna toczy sie rdéwniez w wirtualnej rzeczywistosci. W$rdd
zainteresowanych konfliktem w Syrii, duze poruszenie wywotuje
jeden z profili na Twitterze. Nalezy on do 7-letnie]j
syryjskiej dziewczynki imieniem Bana Alabed. Zaskakujacy
wydaje sie fakt, ze mieszkajgca we wschodnim Aleppo
dziewczynka swietnie operuje angielskim, ma staty dostep do
Internetu i relacjonuje jak bomby spadajg tuz obok jej domu. W
widocznej ponizej wiadomo$Sci, Bana przekonuje swiat, ze
,lepiej bytoby zaczgé¢ trzecig wojne Swiatowg niz oddac¢ sie
Putinowi i Assadowi”.

WASZYNGTON PROBUJE ZtAMAC BRICS. NADCHODZI UDERZENIE W
BRAZYLIE

Amerykanom udato sie mocno uderzy¢ BRICS, kiedy doprowadzili
do odsuniecia od wtadzy legalnie wybranej prezydent Brazylii
Dilmy Rousseff. Pod koniec sierpnia odbyto sie zaprzysiezenie
dotychczasowego wiceprezydenta Michela Temera. Podczas swojej
pierwszej mowy, Temer zaapelowal do rodakéw o kredyt zaufania.
Po trzech tygodniach od przemdéwienia, obecny prezydent ujawnit



plan przeprowadzenia prywatyzacji najwiekszych brazylijskich
przedsiebiorstw. Rozkradanie Brazylii ma rozpoczg¢ sie od
sektora naftowego.

MOZLIWY KONIEC DOTACJI DLA BRYTYJSKIEGO ROLNICTWA. KTO STRACI
NAJWIECEJ?

Brexit moze oznacza¢ m.in. utrate dotacji dla brytyjskich
farmeréw. W gre wchodzg duze pienigdze i nie zawsze dotycza
one typowych gospodarstw. Dla przyktadu, podatnicy co roku
ptacg 400 tys. funtdéw na gospodarstwo, na ktérym saudyjski
ksigze Khalid Abdullah al-Saud hoduje swoje konie wyS$cigowe.

W przypadku najwiekszych organizacji, wptywy 2z unijnych
dotacji liczone sg w milionach funtéw. Ponizej znajduje sie
lista dziesieciu najwiekszych beneficjentédw Europejskiego
Funduszu Gwarancji Rolnej.

PO 90 DNIACH BREXIT NIE PRZYNIOSt ZALAMANIA

Podczas kampanii przed referendum ws. Brexitu, wielkie
autorytety straszyty, ze wyjscie z UE bedzie katastrofga,
natomiast Standard & Poor’'s przewidywat ,sparalizowanie
inwestycji w Wielkiej Brytanii”.

Ostatecznie, jak trafnie ujat to Jeff Desjardins, jedynag
ofiarg Brexitu okazata sie reputacja wielu znanych
ekonomistow, ktérych przewidywania okazaty sie niewiele warte.

Powyzej mozna zobaczy¢ jak w ostatnich miesigcach zachowywat*o
sie euro wzgledem funta, a takze jak radzit sobie gtdéwny
brytyjski indeks FTSE 100.

Funt odczut spadek wzgledem euro, jednak wcigz znajduje sie
wyzej niz tuz po kryzysie, w latach 2009-2011. Z kolei FTSE
100 znajduje sie na historycznych maksimach. 0d czasu
referendum, indeks ten zanotowat* 1l2-procentowy wzrost.

AMERYKANSKA WALKA Z TERRORYZMEM KOSZTOWALA 5 BILIONOW DOLAROW
I DOPROWADZILA DO 65-KROTNEGO WZROSTU LICZBY ATAKOW



TERRORYSTYCZNYCH

W ciggu pietnastu lat, jakie uptynety od ataku na World Trade
Center, Stany Zjednoczone wydaty na walke z terroryzmem 5 bln
dolaréw — wynika z raportu dr Neta Crawforda, profesora nauk
politycznych na Uniwersytecie Browna.

Pominmy kwestie, jakim cudem panstwo zadtuzone na 19,5 bln
dolaréw, mogto wyda¢ 5 bln dolardéw na walke z terroryzmem, i
zapytajmy: jakie efekty te wydatki przyniosty? Z analizy
Reader Supported News wynika, ze od 2002 roku liczba atakéw
terrorystycznych wzrosta 65-krotnie.

Z kolei 74% wszystkich atakéw terrorystycznych, jakie miaty
miejsce w 2014 roku, wydarzyto sie na terenie Iraku, Nigerii,
Afganistanu, Pakistanu badz Syrii. Wsrdd tych krajéw, jedynie
Nigeria nie dosSwiadczyt*a wéwczas interwencji Standw
Zjednoczonych. Nie mozna jednak by¢ tego catkowicie pewnym,
poniewaz Hillary Clinton odméwita umieszczenia Boko Haram oraz
powigzanych z ISIS grup dziatajgcych w Nigerii, na oficjalnej
amerykanskiej liscie zagranicznych organizacji
terrorystycznych. Dodajmy, ze to Boko Haram, bedgce jeszcze w
2009 roku grupa o matym znaczeniu, bardzo wzmocnito sie dzieki
wojnie w Libii, m.in. pod wzgledem finansowym.

5 OSTRZEZEN PRZEMILCZANYCH PRZEZ MEDIA GLOWNEGO NURTU

Stan globalnej gospodarki jest niepokojagcy, jednak szum wokét
wybordéw prezydenckich w USA oraz konfliktu w Syrii sprawia, ze
niektore informacje umykaja naszej uwadze. 0to 5 waznych
ostrzezen ze strony wielkich bankow:

— Bank HSBC zaalarmowat* o nadchodzgcej wyprzedazy akcji,

— MFW potwierdzit zagrozenia zwigzane z sytuacjag Deutsche
Banku,

— Bank of America poinformowa*, Ze nadejscie recesji jest
nieuniknione,



— Gtowny inwestor Macquarie Group ostrzegt, ze prywatny sektor
nie podniesie sie po QE3,

— BIS przestrzegt przed spowolnieniem gospodarczym w Chinach.
ROYAL BANK OF SCOTLAND Z PROBLEMAMI W STYLU DEUTSCHE BANKU

W wyniku kar zwigzanych z procesami, Royal Bank of Scotland
moze zaptaci¢ w najblizszych latach nawet 27 mld dolardw. To
suma bliska rynkowej kapitalizacji banku.

Sytuacja RBS przywotuje na mysl Deutsche Bank. Niemiecki
gigant zostat niedawno ukarany przez Departament
Sprawiedliwo$ci USA grzywng w wysokosci 14 mld dolardw. Byxa
to suma zdecydowanie wyzsza od powszechnie oczekiwanej 1
bliska rynkowej kapitalizacji banku, stad tez notowania DB
znaczgco spadiy.

NOWY JEDWABNY SZLAK PRZERAZA WASZYNGTON

Szes¢ lat temu Wtadimir Putin przedstawit wizje strefy wolnego
handlu, obejmujgcej obszar od Lizbony po Wtadywostok.
Propozycja ta wywotata panike w Stanach Zjednoczonych, ktoére
szybko przekonaty Niemcy do préb zablokowania tego pomystu.

Obecnie wiele wskazuje na to, ze zrealizowany zostanie jeszcze
powazniejszy plan, dotyczacy stworzenia Nowego Jedwabnego
Szlaku. Miatby on doprowadzi¢ do integracji Eurazji.

Pekin jest przekonany, ze panstwa potozone wzdituz szlaku beda
wolaty przytgczy¢ sie do inicjatywy i czerpa¢ z niej korzysci,
zamiast odczuwa¢ ciezar pojedynku na linii Chiny — USA.

Co ciekawe, w strategii obrony stworzonej 24 lata temu przez
Pentagon, znajduje sie nastepujgcy fragment: ,Naszym
podstawowym celem jest zapobiec powstaniu nowego rywala, ktéry
dysponowatby zasobami pozwalajgcymi na stanie sie mocarstwem.
Musimy nadzorowac¢ regiony takie, jak Europa Zachodnia, Azja
Wschodnia, byte tereny ZSRR czy Azja Potudniowo-Zachodnia.”



Przywotuje on na mys$l polityke znanag jako ,dziel i rzadz”.
Polega ona na tym, ze najsilniejszy kraj prowokuje konflikty
miedzy stabszymi panstwami, a nastepnie wystepuje w roli
rozjemcy, zachowujagc jednoczesnie dominujgcg pozycje. Miedzy
innymi z tego powodu Stany Zjednoczone byty zaangazowane w tak
duzag liczbe konfliktéw. ,Dziel i rzadZz” okazato sie skuteczne
w wielu wypadkach, ale nie uchronito USA przed pojawieniem sie
silnego rywala w postaci Chin.

PROTEKCJONIZM A GLOBALIZACJA

Wydarzenia takie, jak Brexit czy ewentualne zwyciestwo Donalda
Trumpa, wptywajg na zahamowanie integracji gospodarczej, co
jest sprzeczne z polityka autorstwa MFW i Banku Swiatowego.
Postepujgce rozwarstwienie spoteczne sprawia, ze ludzie
domagajg sie zmian 1 zwracajg sie w kierunku protekcjonizmu. Z
tego powodu ros$nie popularnos¢ m.in. AfD w Niemczech czy
Donalda Trumpa w USA. Niewykluczone, ze kiedy za kilka lat
znajdziemy sie w samym centrum kryzysu, to wtasnie
protekcjonizm bedzie przedstawiany jako gtdéwna przyczyna
tragedii. Z kolei lekarstwem na wszystkie bolgczki stanie sie
globalizm.

Na koncu jednego z artykutow Bloomberga mozna znalez¢ ponizszy
fragment: ,Konsensus jest nastepujgcy — wiecej handlu to
lepszy wzrost gospodarczy” — powiedziat* chinski analityk banku
Standard Chartered Ding Shuang, ktéry pracowat dla MFW w
latach 1997-2010. ,Korzysci nie zostaty jednak podzielone
réowno, stad tez obserwujemy cykl anty-globalizacji, anty-
wolnego handlu. Globalizacja zostanie zatem wstrzymana do
momentu, gdy znajdziemy sposéb na réwniejszy podziat korzysci”
— dodat Shuang.

Innymi stowy: remedium na obecne problemy sprowokowane przez
globalizm bedzie stanowit.. szerszy i réwniejszy globalizm.

DLUG STANOW ZJEDNOCZONYCH DRASTYCZNIE W GORE

Jesli prezydentura Baracka Obamy wyrézniata sie czymkolwiek,



to na pewno tempem przyrostu dtugu. ZakohAczony niedawno rok
budzetowy przynidést wzrost amerykanskiego zadtuzenia o 1,4 bln
dolardéw, czyli 7,5% PKB. Dla pordwnania, koszt realizacji
planu Marshalla wynidst 4,3% PKB. W efekcie kolejnego wzrostu
zadtuzenia, catkowity dtug Standéw Zjednoczonych wynosi juz
19,5 bln dolaréw.

Warto zauwazy¢, ze wedtug zatozen amerykanski deficyt zawsze
ma wynosi¢ okot*o 3% PKB. Wersja ta utrzymywana jest przez caty
rok, a nastepnie, w ciggu jednego dnia, dochodzi do wzrostu
zadtuzenia o kilkaset miliardéw dolarodw.

NOTOWANIA SNB WYSTRZELILY W GORE

Czesto wspominamy o tym, ze Szwajcarski Bank Centralny
inwestuje spore pienigdze w akcje amerykanskich spotek. Mato
kto jednak zwraca uwage na fakt, ze SNB réwniez jest notowany
na gietdzie. A oto jak prezentujg sie w ostatnim czasie jego
notowania:

0d lipca SNB zanotowat* wzrost o 60%. Do znaczgcego wzrostu
kursu doszto w okresie, gdy szeroki indeks szwajcarskiej
gietdy nie zanotowat wiekszych zmian. Temat ten nie jest
podejmowany w mediach, co nie zmienia faktu, ze czes¢
obserwatordw podejrzewa, iz kto$ chce ,przejg¢ kontrole nad
Szwajcarskim Bankiem Centralnym”.

Czy to mozliwe? Struktura wtascicielska SNB jest dos¢
skomplikowana. 45% nalezy do poszczegdélnych kantondéw, 15% do
bankéw kantonalnych, natomiast 40% jest w posiadaniu o0so6b
prywatnych oraz przedsiebiorstw. Prywatni akcjonariusze moga
zatem znaczgco wptyna¢ na kurs akcji. Mozna jednak zaktada(d,
ze na szczegb6ty dotyczagce wzrostu notowan SNB trzeba bedzie
troche poczekac.
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