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Druga czes¢ przeglgdu wydarzen z sierpnia 2016 r.

NOWA ODSLONA KRYZYSU BANKOWEGO W PORTUGALII

Po bankructwie podmiotéw z grupy Espirito Santo, zaledwie w
czasie ostatnich dwéch lat, liczba niesptacanych kredytéw w
Portugalii wzrosta z 10% do 15%. Podobna suma zapoczgtkowata
finansowe 1 polityczne perturbacje we Wtoszech. Problemy
wtoskich bankéw z wysokim (okoto 17%) odsetkiem ztych
kredytow, nie sg zatem wyjagtkiem w Europie. Dla kazdego kto
rozumie fundamenty stojgce za problemami sektora bankowego,
nie powinno by¢ to zadnym zaskoczeniem. Ani jedna przyczyna
kryzysu, jaki miat miejsce w 2008 roku, nie zostata
rozwigzana. Skazani jestesmy zatem na nieustanne przezywanie
tych samych probleméw. Ich rozwigzaniem stanie sie,
najprawdopodobniej, inflacyjne zredukowanie dtugu (zwane
rowniez podatkiem inflacyjnym) z toksycznymi aktywami, ktdre
zostang przerzucone na barki zwyktych obywateli za sprawa
interwencji monetarnych EBC.

FRANCJA POSIADA NAJWIEKSZA EKSPOZYCJE NA WLOSKI SEKTOR BANKOWY

Francuski sektor bankowy ma najwiekszg w Europie (w wysokosci
280 mld USD) ekspozycje na dtug wtoskich bankéw.

Tak duza pozycja na jeden, silnie zalewarowany i zagrozony
niewyptacalnoscig sektor, to przejaw skrajnego braku
odpowiedzialnosci. Z kolei dla Wtochéw jest to silna
polityczna dZwignia, dzieki ktdorej moga spa¢ spokojnie. To
fakt, ze ich system bankowy jest niewyptacalny. Mimo to,
premier Mateo Renzi nie ma powodow do zmartwien. Wtadze UE
nigdy nie pozwolityby im na bankructwo, poniewaz gdyby tak sie
stato, Wtochy niechybnie pociaggnetyby za sobg Francje,
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nastepnie Niemcy, a potem catg Europe.
KIEPSKIE WYNIKI TRANSPORTU MORSKIEGO UDERZAJA W BANKI

Firmy zajmujgce sie transportem morskim popadty w tarapaty z
powodu silnego spadku wolumenu w miedzynarodowym handlu.
Jednym z bankdéw, ktory udziela kredytéw bankrutujacym
przewoznikom, okazatl sie niemiecki Bremen Landesbank. Podmiot
popadt w finansowe tarapaty po tym, jak w jego aktywa uderzyty
odpisy niesptacanych kredytéw. Niewyptacalng instytucje,
z bilansem na poziomie 29 mld euro, przejat bank Nord/LB i tym
samym ustabilizowat sytuacje.

Kolejng ofiarg kiepskich wynikéw transportu morskiego sa banki
z Korei Potudniowej. Mechanizm, ktéory funkcjonuje tam — w
omawianej kwestii — jest analogiczny jak w Niemczech. Réznica
jest tylko taka, ze w Korei pomocy upadajgcym podmiotom
udzielit rzad, poniewaz problem jest tam znacznie wiekszy.
Koreanskie banki posiadajg (w sektorze transportu morskiego)
47 mld USD ekspozycji na zte dtugi. Seul przeznaczyt 9,5 mld
USD pomocy finansowej na opanowanie sytuacji. Prawdopodobnie
jednak, gdy wolumen handlu miedzynarodowego ciggle spada
(transport morski to najwiekszy sektor koreanskiej
gospodarki), pomoc ta moze okaza¢ sie niewystarczajgca.

SPADA ZAPOTRZEBOWANIE NA TRANSPORT KOLEJOWY

Transport morski nie jest jedynym, na ktéry spada popyt.
Podobng sytuacje mozemy zaobserwowa¢ w transporcie kolejowym.
Zapotrzebowanie na przewéz towardéw po torach spadt o okoto
15-20% pomiedzy analogicznymi okresami roku 2015 i 2016. Jest
to kolejny przejaw kryzysu gospodarczego, ktory nabiera coraz
wiekszego tempa. Po otwarciu Nowego Kanatu Panamskiego
(o0 ktérym pisatem w zesztym miesigcu) moga sie jeszcze
zwiekszy¢ przeceny na kolei w USA. Nawat ztych wiadomosci
zapoczgtkowat korekte kursu Dow Jones Transportation (DJT) o
14% (od szczytu z poczatku 2015 roku.

,WEASNOSC PRYWATNA” WRACA NA KUBE



Komunistyczna partia Kuby, po dekadach socjalizmu i
centralnego planowania, zmienia podejscie do gospodarowania. W
planie na najblizsze lata zawarto punkt, ktéry umozliwia
rozwéj matej i Sredniej prywatnej przedsiebiorczosci, na
terenie wyspy. Jest to dos$¢ zaskakujacy obrdét wydarzen.
Najwyrazniej ekonomiczny i spoteczny upadek Wenezueli wptynagt
na prezydenta Kuby Raula Castro, przez co jest szansa na
zakonczenie panowania lewicowej ideologii, ktdéra =zawsze
prowadzi do tego samego — powszechnej biedy. Szkoda, ze
zarzgdzajgcy UE majg inne zdanie na ten temat.

TURCJA INTENSYFIKUJE ZAKUPY ZtOTA

Popyt na z*oto w Turcji wzrést o 558%, w pordwnaniu do
analogicznego okresu sprzed roku. Niewgtpliwie duze znaczenie
na ten wzrost miat nieudany pucz i jego konsekwencje.
Pomijajgc jednak zawirowania polityczne w ostatnich
miesigcach, apetyt sektora prywatnego na kruszec w Turcji
wyraznie rosnie. Ztoto jest mocno zakorzenione w ich kulturze.
Wida¢ to zwtaszcza we wzrosScie rzadowych rezerw (ze 100 do 500
ton) w czasie ostatnich 5 lat.

CHINSKI UNIONPAY WYPRZEDZIt VISE I MASTERCARD

UnionPay, chifski odpowiednik Visa i MasterCard, urdést do
ogromnych rozmiaréw — przescignagt (w liczbie wydanych kart
ptatniczych) %*acznie obie amerykanskie instytucje. Zajmuje
rowniez drugie miejsce na Swiecie pod kgtem wolumenu
transakcji, a trzeba podkresli¢ ze UnionPay jest firma
stworzong zaledwie przed 14 laty. 0d 2006 roku karty
chinskiego przedsiebiorstwa byty juz dostepne w 100 krajach z
catego Swiata.

UnionPay wraz z CIPS (odpowiednik SWIFT) stanowig trzon
chinskiego systemu rozliczen, dzieki ktdéremu Chiny stajag sie
wiarygodnym partnerem handlowym. Fakt ten ma coraz wieksze
znaczenie w Swietle narastajgcego konfliktu na morzu
Potudniowochinskim. Chiny, dzieki niezaleznemu systemowi



rozliczen, majg gwarancje, ze w razie ataku finansowego ze
strony Zachodu, ich sektor handlu przetrwa. Wtadze USA nie
bedg w stanie — w prosty sposéb — natozy¢ sankcji
ekonomicznych, tak jak zrobiono to z Iranenm.

BRYTYJSKA ARM COMPANY PRZEJETA PRZEZ CHINCZYKOW?

Japonska firma Softbank nabyta brytyjska ARM Company, za kwote
32 mld USD. Przejete przedsiebiorstwo zajmuje sie
projektowaniem mikro chipdéw, ktdére majg zastosowanie zardwno
w przemysle cywilnym, jak i wojskowym. Wedtug analitykoéw z
branzy, za japoriskim Softbankiem moga sta¢ ChiAczycy. Jesli to
prawda, bedzie to stanowic¢ milowy krok w kierunku dalszego
uniezaleznienia Parnstwa Srodka od amerykanskich producentéw
high-tech.

Zgodnie z informacjami, jakie podawatem w poprzednich
artykutach, Pekin stara sie jak moze, aby przenies$¢ do siebie
produkcje mikrochipdéw. Inwestuje w tym celu setki mld USD w
zbudowanie fabryk i pozyskanie technologii ich wytwarzania.
Dtugo nie trzeba byto czeka¢, aby Chinczykom sie to udato.
Przejmujgc know-how z ARM, sg w stanie przenies¢ produkcje do
siebie i odcig¢ sie od chipdéw sprowadzanych z USA. Ma to
fundamentalne znaczenie dla obronnosci Chin. Pekin, ktdry jest
w stanie produkowal podzespoty (uzywane m.in. w rakietach
balistycznych), coraz bardziej uniezaleznia sie od Zachodu i
staje sie przez to silnym rywalem, z ktérym trzeba sie liczyc.
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