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STANY ZJEDNOCZONE ZERWALY POROZUMIENIE NUKLEARNE Z IRANEM

Prezydent Donald Trump poinformowat o wycofaniu sie Standw
Zjednoczonych z porozumienia nuklearnego z Iranem.

Przypomnijmy, ze umowa zostata podpisana w 2015 roku przez
Rosje, Niemcy, Wielkg Brytanie, Chiny, Francje oraz USA.
Wspomniane porozumienie zobowigzat*o Iran do wstrzymania prac
nad bronig jgdrowg, z kolei USA zniosty sankcje natozone
wczesniej na ten kraj. W oswiadczeniu sprzed kilku dni Trump
powiedziat jednak, ze Stany Zjednoczone majg dowody na to, ze
Iran kontynuowat prace pomimo obowigzujgcej umowy.

Warto doda¢, ze na poczatku XXI wieku Amerykanie twierdzili,
ze Irak dysponuje bronia masowego razenia, co miato uzasadnid
interwencje zbrojng w tym kraju. Dowodéw na posiadanie broni
przez Irakijczykéw nie przedstawiono az do dzis. Obecna
sytuacja jest *tudzgco podobna do tej sprzed 15 1lat.
Ostatecznie od czasu podpisania porozumienia nuklearnego
miedzynarodowe komisje Kkilkukrotnie sprawdzaty Iran 1 za
kazdym razem stwierdzono, ze kraj ten dzia*a zgodnie z
ustaleniami.

Kto cieszy sie z decyzji Trumpa? Z pewno$cig Izrael, ktoéry
caty czas wskazywat Iran jako gtdéwne Zrdédto zagrozenia. Mamy
zatem jeden zadowolony kraj, tymczasem porzucenie porozumienia
nuklearnego przez USA otwiera droge do wielu nowych
konfliktéw. Jakby na to nie patrzeé¢, umowa z Iranem wcigz
pozostaje aktualna dla Francji, Niemiec, Wielkiej Brytanii,
Chin oraz Rosji. Pierwsze trzy kraje nie ukrywaja
rozczarowania wyborem Trumpa 1 1liczg na wutrzymanie
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porozumienia, natomiast Chiny i1 Rosja to bliscy sojusznicy
Iranu zatem ich reakcji mozna sie domys$lic.

Odejscie od porozumienia przez USA otwiera droge do ponownego
natozenia sankcji na Iran. Trzej europejscy sojusznicy Standw
Zjednoczonych (Niemcy, Francja, Wielka Brytania) woleliby
takiego scenariusza unikng¢. I tu pojawia sie grozba ze strony
Amerykandéw. John Bolton (podzegacz wojenny, od niedawna
doradca Trumpa ds. bezpieczenstwa) w wywiadzie dla telewizji
CNN stwierdzi*, ze Stany Zjednoczone mogg natozy¢ sankcje na
kraje, ktdre zdecyduja sie nadal prowadzié¢ interesy z Iranem.
Jego zdaniem ,Europejczycy zorientujg sie, ze w ich interesie
lezy, by is¢ za przyktadem USA”.

Reakcja Niemiec, Francji i Wielkiej Brytanii pozostaje wielka
niewiadomg. Zaledwie dwa dni przed wypowiedzig Boltona,
kanclerz Angela Merkel stwierdzita, ze nie mozna opierad sie
na USA 1 wezwata Europe, by ta wzieta los we wtasne rece.

Niezaleznie od tego co zrobi Europa Zachodnia, za Iranem na
pewno stang Chiny i Rosja. To wtasnie taki tercet zosta%
opisany przez Zbigniewa Brzezifiskiego jako najwieksze
zagrozenia dla hegemona, czyli USA (ksigzka ,Wielka
Szachownica”).

Na koniec jeszcze jedna wazna kwestia. Oczywisty wptyw Izraela
na decyzje Standw Zjednoczonych miat duzy udziat w zaognieniu
sytuacji na Bliskim Wschodzie. Postaramy sie posSwiecié tej
kwestii osobny artykut.

ARGENTYNA RATUJE SIE GIGANTYCZNA PODWYZKA STOP PROCENTOWYCH

Ostatnie umocnienie dolara najsilniej odczuto argentyniskie
peso. Jeszcze pod koniec kwietnia USD kosztowat 20 peso.
Obecnie jest to prawie 24 peso.

0d poczatku roku argentynska waluta ostabita sie wzgledem
dolara o ponad 20%.



Aby ratowa¢ sytuacje, wtadze Argentyny zdecydowaty sie na
drastyczne posuniecia. W krdtkim czasie doszto do 3 podwyzek
stép procentowych — obecnie gtdéwna stopa wynosi az 40%! Dla
poréwnania, w Polsce jest to dzis 1,5%.

Warto doda¢, ze w celu obrony peso Argentyna pozbyta sie
rezerw walutowych o wartos$ci 5,3 mld USD. Teraz prezydent
Mauricio Macri zwrdcit sie po pomoc do Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego, ktérzy przez czes¢ Argentynczykéw uwazany
jest za gtdéwnego winowajce kryzysu z 2001 roku.

Niewykluczone, ze Argentyna przezywa dzi$ trudne chwile, bo
zaufanie do niej jest bardzo kruche. Ostatecznie kraj ten
bankrutowat 3 razy w ciggu ostatnich 30 lat. Z tego samego
powodu trudno uwierzy¢, ze zaledwie kilka miesiecy temu
inwestorzy skupili stuletnie obligacje Argentyny za 2,8 mld
USD, zadowalajac sie odsetkami na poziomie 7%. Pisalismy o tym
w artykule ,Najwazniejsze wydarzenia minionych tygodni -
Lipiec 2017”.

AUSTRALIA WALCZY Z GOTOWKA

0d potowy 2019 roku limit p*atnosci gotdéwkowej w Australii
spadnie do 10 tys. USD. Oficjalnie rzad Malcolma Turnbulla (w
latach 1990. dyrektora Goldman Sachs Australia) chce w ten
sposéb walczy¢ z praniem brudnych pieniedzy.

Oczywiscie nowe prawo wigze sie z coraz silniejszg inwigilacja
obywateli ze strony panstwa. W ramach likwidowania szarej
strefy (do tego zadania powotano specjalny departament) w
Australii bedg funkcjonowa¢ tzw. mobilne grupy, ktdérych rola
bedzie wyszukiwanie nielegalnych transakcji. Uruchomiona
zostanie rowniez specjalna linia telefoniczna na ktérg
Australijczycy bedg mogli zadzwonié, gdy tylko zauwazag kogos$
kto mégtby mieé zamiar przeprowadzic¢ transakcje bez wiedzy
urzednikéw.

Standardowo walke z gotéwka ttumaczy sie checig walki z
przestepczoscig. Problem polega na tym, ze kiedy d%ug
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Australii uros$nie do niebezpiecznych pozioméw (w odniesieniu
do PKB wzrést 3-krotnie w 10 lat) wspomniane wyzej metody
inwigilacji zostang wykorzystane, aby wycigagna¢ od obywateli
tyle pieniedzy, ile bedzie konieczne. Ostatecznie ktos musi
sie zrzuca¢ na utrzymanie systemu. Dziwnym trafem nigdy nie sg
to przestepcy.

STAGFLACJA STAJE SIE FAKTEM

Na blogu wielokrotnie wspominalismy, ze najbardziej
prawdopodobnym scenariuszem na kolejne lata jest stagflacja,
czyli potgczenie wysokiej inflacji z niskim tempem wzrostu
gospodarczego. Z miesigca na miesigca taki stan jest coraz
blizszy.

Po I kwartale 2018 roku oficjalny wzrost gospodarczy w USA to
2,3%. Z kolei inflacja CPI wynosi juz 2,5%. Jest jeszcze
szeroka miara inflacji UIG, ktora na ten moment wynosi 3,1%.

Przyrost inflacji w pierwszej kolejnosci ujawnia sie w
kosztach ptaconych przez producentéw débr. Tutaj takze
tendencja jest wzrostowa.

Oficjalna inflacja jest zatem znacznie powyzej poziomu jaki
FED uznaje za swdj cel. Oznacza to, ze amerykanski bank
centralny bedzie zmuszony przeprowadzi¢ kolejne podwyzki stép
procentowych (przynajmniej do momentu duzych przecen na rynku
akcji i obligacji). To z kolei bedzie oddziatywal negatywnie
na tempo rozwoju gospodarczego.

Stagflacja zatem powoli staje sie faktem. Poprzednio rynki
finansowe funkcjonowaty w takim otoczeniu w latach 1970.
Wéwczas Swietne zyski wypracowatly metale szlachetne i surowce.
Naszym zdaniem w kolejnych latach te dwie grupy aktywéw
réwniez poradzg sobie znakomicie. Dobrym prognostykiem sg
ostatnie miesigce w ktdérych surowce nie maja sobie réwnych. Z
kolei ztoto ros$nie w stabilnym tempie, z ty*u zostato srebro.
Jest to jednak specyfika metali szlachetnych — w ich przypadku
rynek byka zaczyna sie bardzo spokojnie, by nastepnie mocno



przyspieszyc.
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