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NAJWAZNIEJSZY Z OPUBLIKOWANYCH MAILI WG JULIANA ASSANGE'A Z
»WIKILEAKS”

W mailu z 17 sierpnia 2014 roku Hillary Clinton okres$lita
Katar i Arabie Saudyjska, jako kraje, ktére ,zapewniaja
finansowe 1 logistyczne wsparcie dla ISIS oraz innych
radykalnych grup”.

Zdaniem Juliana Assange’a, jest to najwazniejszy z maili
opublikowanych przez ,WikilLeaks”. Przez dtugi czas uwazano, ze
pienigdze dla ISIL byty wysytane ze wspomnianych krajéw tylko
przez pojedyncze, niepodporzgdkowane wtadzom osoby. Tymczasem
w mailu jasno stwierdzono, ze sponsorami ISIL sg rzady Kataru
1 Arabii Saudyjskiej.

W wywiadzie udzielonym Johnowi Pilgerowi, Assange stwierdzit,
ze kiedy Clinton peitnita funkcje sekretarza stanu, doszto do
zawarcia najwiekszej w historii transakcji na dostawe broni.
Jej wartos¢ wyniosta 80 mld dolardéw, a nabywcg byta Arabia
Saudyjska. Assange dodat takze, ze za kadencji Clinton eksport
broni z USA podwoit sie.

Wszystko to sprawito, ze w ostatnim czasie grupy takie jak
ISIL mocno rosty w site. Stato sie tak za sprawag pieniedzy od
os6b, bedacych réwnoczesnie sponsorami Clinton Foundation.

POWYBORCZE WYDARZENIA NA RYNKU AKCJI I ZtOTA

Zgodnie z przewidywaniami tuz po zwyciestwie Donalda Trumpa
doszto do spadkédw na rynkach akcji oraz wzrostéw cen ztota i
srebra. Po kilku godzinach sytuacja zmienita sie — metale
zaczetly spada¢, natomiast poprawity sie notowania na rynku
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akcji. W miedzyczasie doszto do dwdéch transakcji, ktdére co
prawda nie wywotaty odwrécenia trendu, ale sg warte opisania.

W przypadku rynku akcji uwage zwraca transakcja dokonana przez
Carla Icahna, znanego inwestora i bliskiego przyjaciela
Donalda Trumpa. Kilka godzin po ogtoszeniu wynikéw wybordéw,
Icahn opus$cit miejsce w ktérym swietowano zwyciestwo Trumpa, a
nastepnie zlecit* swoim pracownikom gra¢ na wzrosty cen akcji.
W tym momencie kontrakty na S&P 500 tracity 5%. Mimo wszystko,
Icahn zdecydowat sie przeznaczy¢ na zakup akcji miliard
dolardow. Na ponizszym wykresie zaznaczono moment wyprzedazy
akcji (,sell-off”), gdy Trump osiggat przewage, a takze moment
zakupu akcji przez Icahna.

Jak widad¢, spadek cen akcji zakonczyt sie w momencie dokonania
transakcji przez Icahna. Przypadek ten pokazuje, jak wazne
jest dojscie do informacji, o czym wspominamy réwniez w
naszych artykutach. W normalnych okolicznosciach duze
instytucje potrzebowatyby przynajmniej jednego dnia, aby w
odpowiedzi na wynik wybordéw podjg¢ nalezyte dziatania. Inaczej
wygladata sytuacja Icahna, ktéry znalazt sie u zZrédta i mégt
dziata¢ natychmiast.

Do zaskakujgcego zwrotu akcji doszto rdéwniez na rynku ztota.
Po ogtoszeniu wynikéw wyboréw nastgpit wzrost niepewnosci, co
przyniosto wyzszg cene kruszcu. W tym momencie swojego ztota
postanowit pozby¢ sie Stanley Druckenmiller, znany menadzer
funduszu hedgingowego. Biorgc pod uwage ogolng wartos$¢ jego
funduszu, a takze wczesSniejsze wypowiedzi nt. ztota, mozna
zaktada¢ ze Druckenmiller pozbyt sie kontraktédw terminowych o
Ygcznej wartosci miliarda dolardw (ok. 24 tony). Momenty
sprzedazy zaznaczone zostaty na ponizszym wykresie:

W ciggu tygodnia po wyborach ztoto notowato dalsze spadki,
zblizajgc sie do poziomu 1200 dolardéw za uncje. Komentujac
swojg decyzje w wywiadzie dla CNBC, Druckenmiller stwierdzit,
ze ,wszystkie powody dla ktérych trzymat ztoto zniknety w
skali globalnej”. Bardzo szanuje wiedze Druckenmillera,



natomiast ten cytat ewidentnie ma za zadanie wywotac okres$lone
zmiany na rynkach finansowych.

ROGOFF CHCE PODNIESIENIA CELU INFLACYJNEGO Z 2% DO 4%

Kenneth Rogoff, profesor ekonomii na Uniwersytecie Harvarda,
domaga sie, aby docelowy poziom inflacji w USA zostat
podniesiony z 2% do 4%. Jest to o tyle istotne, ze Rogoff
wymieniany jest wsrdd kandydatéw na objecie stanowiska w
Radzie Gubernatoréw Rezerwy Federalnej. W przypadku wyboru
Rogoffa, jego niebezpieczne pomysty mogtyby stad¢ sie
elementami polityki FED.

Propozycja Rogoffa stanowi kolejny dowdéd na to, ze globalne
zadtuzenie ma by¢ redukowane dzieki wysokiej inflacji. W
przypadku CPI réwnego 4%, realna inflacja bedzie wynosi¢
minimum 10%. Dzia*ania o ktdorych méwi Rogoff to najzwyklejsze
konfiskowanie majgtku obywateli metodg inflacyjna, jednak na
wiekszg skale niz miato to miejsce do tej pory.

ILE WARTE SA SONDAZE?

W powyborczym artykule zdazylismy juz podkresli¢, jak dalekie
od prawdy byty sondaze pokazywane w amerykanskich mediach.
Ludzka pamie¢ w takich przypadkach jest dos¢ krotka, wiec
cze$¢ oso6b zdgzyta zapomniel, ze z podobng sytuacjg mielismy
do czynienia przed Brexitem. Ponizej prezentujemy dwa wykresy
obrazujgce zaktamanie sondazy.

Pierwszy z nich pokazuje jak tuz przed wyborami zmieniaty sie
szanse na zwyciestwo Donalda Trumpa.

Drugi pokazuje szanse na opuszczenie Unii Europejskiej przez
Wielka Brytanie.

CZYM GROZA UMOWY O ,WOLNYM HANDLU"?

Florencja nie zgodzita sie na otwarcie przez McDonald’s nowego
lokalu na stynnym Piazza del Duomo. Okazato sie jednak, ze
znana sie¢ fast-foodow zdazyta juz ponies¢ koszty w zwigzku z



przygotowaniami do tej inwestycji. Z tego powodu McDonald’s
postanowit ztozy¢ pozew sadowy przeciwko Florencji, wyceniajac
swoje straty na 20 mln dolaréw.

Pamietajmy, ze po wejsciu w zycie tzw. uméw o wolnym handlu
(np. TTIP czy CETA), korporacje bedg miaty mozliwo$¢ pozywania
rzadow oraz poszczeg6lnych miast do miedzynarodowego sadu
arbitrazowego. Jesli w przypadku podobnym do powyzszego sad
uzna racje przedsiebiorstwa, za wszystko zaptaca podatnicy.
Umowy majgce wspiera¢ wolny handel doprowadzg przede wszystkim
do dalszego poszerzania wptywéw najwiekszych korporacji.
Proces ten trwa juz od dtuzszego czasu.

,Panstwa narodowe, jako podstawowa jednostka organizujgca
zycie ludzi, nie stanowig juz gtownej sity — przejety jg banki
i miedzynarodowe korporacje. Dziatajg one 1 planujg w bardziej
zaawansowany sposob niz panstwa” — Zbigniew Brzezinski,
,Between Two Ages: The Technetronic Era”, 1971.

NAJWIEKSZA DOSTAWA AMUNICJI W NIEMCZECH OD PONAD 20 LAT

Ponad 600 kontenerdw, jakie dotarty kilka dni temu do jednego
z niemieckich portéw, to najwieksza dostawa amunicji na
przestrzeni ostatnich dwéch dekad. Kontenery zawieratly
amunicje zardéwno dla wojska, jak i sit powietrznych. Dostawa
pochodzita ze Standéw Zjednoczonych.

Amerykanski komandor Brad Culligan podkreslit, ze tego typu
dziatania majg na celu wzmacnianie sojusznikéw Standw
Zjednoczonych oraz budowanie silniejszej 1linii obrony, na
wypadek gdyby byta ona potrzebna.

STANY ZJEDNOCZONE FORMALNIE ZAPRZESTAJA WSPIERANIA REBELIANTOW
W SYRII

Po wyborach Barack Obama spotkat sie w Biatym Domu z Donaldem
Trumpem. Urzedujgcy prezydent zadeklarowat przy tej okazji
wycofanie poparcia dla rebeliantéw w Syrii. To duza zmiana —
od poczatku konfliktu w Syrii Stany Zjednoczone wspieraty



rebeliantéw wspétpracujacych z Al-Kaida. Najwyrazniej Barack
Obama robi wszystko, co mozliwe, aby zostad¢ dobrze
zapamietanym i potwierdzié¢, ze zastuzyt na pokojowg Nagrode
Nobla (rozpoczat przeciez tylko siedem konfliktow).

Decyzja Obamy jest krokiem w dobrym kierunku, jednak duzy
wptyw na jej podjecie miato wyborcze zwyciestwo Donalda
Trumpa. W przypadku wygranej Hillary Clinton bardziej
prawdopodobne bytoby zaostrzenie dziatan przeciwko rzagdom
Syrii i Rosji.

CHINSKIE OSTRZEZENIE DLA STANOW ZJEDNOCZONYCH

Powigzana z Komunistyczng Partig Chin gazeta ,Global Times”
opublikowata tekst, majgcy przestrzec Donalda Trumpa przed
decyzjg w sprawie podniesienia c*a na chinskie produkty.
Podczas kampanii wyborczej Trump wspomniat o mozliwosSci
natozenia 45% cta na produkty importowane z Chin. Nie poda%
jednak wéwczas szczegotdéw tej propozyciji.

W artykule opisane zostaty efekty, ktdore wspomniana zmiana
mogtaby wywotaé¢ w Chinach. Wsréd nich wymieniono m.in.
zastgpienie samolotéw Boeinga przez Airbusy, zahamowanie
sprzedazy iPhondéw czy wstrzymanie importu kukurydzy.

Najwyrazniej strona chinska postanowita na wszelki wypadek
wywrzel presje na korporacjach. Dzieki temu duze amerykanskie
firmy zatatwig caty problem w imieniu rzgdu chinskiego, nie
pozwalajgc na jakiekolwiek wutrudnianie dimportu débr
produkowanych w Chinach.

WG KRUGMANA RYNKI NIGDY NIE PODNIOSA SIE PO ZWYCIESTWIE TRUMPA

Krétko po zwyciestwie Donalda Trumpa w wyborach, Paul Krugman
postanowit podzieli¢ sie spostrzezeniami na temat nowego
prezydenta USA. Laureat Nagrody Nobla z dziedziny ekonomii
stwierdzit, ze ,rynki nigdy nie podniosg sie po zwyciestwie
Trumpa”.



Nie zamierzamy przypominal, ze obecna sytuacja nijak ma sie do
opinii Krugmana. Najwazniejszy w tej kwestii jest fakt, ze
Krugman nalezy do oséb, ktéorych zadaniem jest wytgcznie sianie
propagandy, a nie przekazanie opinii stanowigcej jakakolwiek
wartosc.

Ostatnia propaganda Krugmana nie jest odosobnionym
przypadkiem. Dla przyktadu, Krugman jest rdwniez gorgcym
zwolennikiem dodrukowywania waluty przez banki centralne,
jakby miato to by¢ lekarstwem na problemy gospodarcze. Jesli
proponowana przez niego polityka nie przynosi efektow, jego
odpowiedZz brzmi: ,wydrukowaliscie za mato”. Tacy ludzie nigdy
nie przyznajg sie do porazki, stad tez ich obecnos¢ w dyskusji
publicznej nie ma najmniejszego sensu.

BANKI CENTRALNE NAJWIEKSZYMI SPEKULANTAMI NA RYNKACH AKCJI

Kiedy kilka lat temu banki centralne rozpoczynaty dodruk
waluty, a nastepnie skupowaty akcje i obligacje, oczekiwano ze
jest to chwilowy Srodek zapobiegawczy. To nie pierwszy raz
kiedy zapomniano, ze politycy i biurokraci nigdy nie rezygnuja
zZ powierzonej im wtadzy.

Astronomiczne sumy drukowane przez banki centralne znajduja
ujscie na rynkach finansowych. Wida¢ to coraz wyrazniej. Na
koniec wrzesnia Szwajcarski Bank Centralny posiadat akcje
amerykanskich przedsiebiorstw o %*gcznej wartosci 62,4 mld
dolaréw. Oznacza to wzrost o 1% wzgledem stanu z czerwca.

Znacznie aktywniejszy jest Bank Japonii. W przypadku
utrzymania obecnego tempa dodruku waluty, pod koniec
przysztego roku BO0J bedzie g*déwnym akcjonariuszem w 55
spétkach z indeksu Nikkei. W tym momencie, oprécz rosnacych
udziatéw w poszczegdlnych spdtkach, Bank Japonii posiada
rowniez 60% wszystkich ETFow dostepnych na japonskiej
gietdzie.

Niebieskim kolorem zaznaczono ETF-y bedgce w posiadaniu Banku
Japonii, pomaranczowym — pozostatg czes¢ rynku.



NADCHODZI PODWYZKA STOP PROCENTOWYCH W STANACH ZJEDNOCZONYCH

W ostatnich 10 latach FED podnidst stopy procentowe tylko
jeden raz. Stato sie to w grudniu 2015 roku. Zapowiadano
wOwczas, ze 2016 rok przyniesie cztery kolejne podwyzki.
Ostatecznie nie pozwolita na to stabos$¢ amerykanskiej
gospodarki.

Teraz podwyzka stép procentowych w USA jest o tyle
prawdopodobna, ze wszyscy jej oczekujg. Skoro mamy do
czynienia z powszechnym przesSwiadczeniem, ze FED podniesie
stopy, to taka decyzja nie bedzie szokujgca dla rynku. Dla
centralnych bankierdw to wazny aspekt, poniewaz pozwala im
podnies¢ stopy procentowe, nie tracgc kontroli nad sytuacja.

Obecnie (stan na 21 listopada) prawdopodobieristwo podwyzki
stop procentowych w USA wynosi 95,4%.

Dodatkowg presje na Rezerwe Federalng wywiera wzrost
rentownosci amerykanskich obligacji.

Na poczatku lipca rentownos¢ 10-letnich obligacji Stanéw
Zjednoczonych wynosita 1,4%. Obecnie jest to juz 2,2%.
Oczywiscie ros$nie réwniez rentownos¢ obligacji
krotkoterminowych. Jesli FED nie podniesie stdp procentowych
(wyzsze oprocentowanie lokat), to moze dojs¢ do sytuacji w
ktérej obywatele zaczng wybiera¢ pienigdze z bankéw, aby
zainwestowa¢ w obligacje. Grozitoby to brakiem ptynnos$ci w
systemie bankowym. Z takg sytuacjg mielismy juz do czynienia w
2008 roku.

GIGANTYCZNA SKALA INTERWENCJI NA RYNKU ZtOTA

Podczas pierwszych godzin po wyborach w USA cena ztota wzrosta
o ponad 5% (do 1335 dolardw), jednak w kolejnych dniach dosz%o
do znaczacej wyprzedazy kruszcu. Inwestor Rob Kirby przekazat
bardzo interesujgce informacje na temat przyczyn spadku ceny
ztota. Jak wynika z jego relacji, podczas pierwszych trzech
dni po wyborach, na rynek rzucono kontrakty terminowe bedace



ekwiwalentem 8000 ton ztota. Wydobycie takiej ilo$ci metalu
zajmuje niemal trzy lata. W celu doktadniejszego zobrazowania
skali interwencji, przypominamy ze deklarowane rezerwy ztota
Standow Zjednoczonych to 8200 ton.

Analizujagc stowa Kirby’'ego nalezy mie¢ $wiadomosé, ze
wspomniana interwencja spowodowata ostatecznie spadek ceny
ztota jedynie do 1210 dolardéw za uncje. W opinii inwestora
utrzymanie notowan metalu na obecnych poziomach staje sie
coraz trudniejsze 1 wymaga ,desperackich interwencji”. taczac
sytuacje na rynkach z wydarzeniami politycznymi, Kirby
stwierdzit, ze ,do zat*amania moze dojs¢, kiedy Obama opusci
Biaty Dom, a pojawi sie w nim Trump, czyli cztowiek spoza
kregu globalistoéw”.

ILE JEST PIENIEDZY NA SWIECIE?

Istniejg co najmniej dwie wersje odpowiedzi na tytutowe
pytanie. Przyjmujac, ze bierzemy pod uwage wytacznie monety,
banknoty oraz depozyty na kontach, suma pieniedzy na sSwiecie
to ok. 81 bln dolaréw. Jesli jednak wezmiemy pod uwage
derywaty, to suma przekroczy trylion.

W celu zobrazowania drugiej wersji Jeff Desjardins stworzyt
specjalng infografike, ktdéra znajdziecie TUTAJ.
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