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Druga czes¢ przeglgdu wydarzen z pazdziernika 2016 r.

RUMUNIA ZLIKWIDOWALA PONAD SETKE PODATKOW I OPLAT

Zaledwie dwéch tygodni potrzebowaty obie izby rumunskiego
parlamentu, aby przyja¢ i uchwali¢ projekt likwidujgcy 102
podatki 1 optaty administracyjne. Zmiany zostaly poparte przez
postéw wszystkich partii. Lider partii PSD Liviu Dragnea
stwierdzit, ze zniesione podatki oznaczaty dla obywateli
strate czasu 1 pieniedzy. Chcac, aby wiecej obywateli znalazto
sie w klasie Sredniej, wtadze Rumunii postanowity rozpoczagd
walke z biurokracja.

Liberalne reformy trwajg w Rumunii juz od kilkunastu miesiecy.
Wprowadzone z poczatkiem 2016 roku obnizki podatkéw (m.in. VAT
oraz podatek dochodowy dla najmniejszych firm) spowodowaty
wzrost wptywéw do budzetu panstwa. Wolnosciowe reformy
doprowadzity do poprawy koniunktury gospodarczej. Erste Bank
przewiduje, ze wzrost gospodarczy Rumunili w 2016 roku wyniesie
4,1%.

Rumunia daje zatem dobry przyktad, z ktdérego uparcie nie chce
skorzysta¢ Polska. Jestesmy liderami w tworzeniu nowych aktéw
prawnych, wzrasta liczba i wysokos¢ podatkéw. Co wiecej, nasi
politycy nadal sa przekonani, ze wyzsze daniny zawsze
oznaczajg wzrost wptywéw do budzetu, chociaz wcale tak nie
jest.

INFLACJA W USA NAJWYZSZA WSROD DOBR PODSTAWOWYCH

Niezaleznie od sposobu mierzenia inflacji, zazwyczaj jest ona
podawana w bardzo ograniczonej formie. Z tego powodu
zapominamy, ze inflacja moze osigga¢ rdézne poziomy w
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odniesieniu do poszczegdlnych dobr i ustug.

Ponizszy wykres dotyczy zmian pozioméw cen w USA w latach
1996-2016. Wed*ug oficjalnych danych rzadu Stanow
Zjednoczonych inflacja wyniosta w tym czasie 55%.

Na wykresie bardzo wyraznie widad, Ze najwiekszy wzrost cen
dotyczyt podstawowych débr i ustug, takich jak zywnosc,
edukacja czy opieka medyczna. W przypadku najubozszych
gospodarstw domowych wymienione pozycje stanowlg znaczgca
czes¢ budzetu. W takiej sytuacji najbiedniejsza czes¢ sposrad
uczciwie pracujgcych osdéb musi catkowicie poswiecaé¢ sie pracy,
rezygnujac np. z udziatu w zyciu spotecznym czy politycznym.
Uktad ten sprawia, ze poziom Swiadomo$ci wsréd spoteczenstwa
pozostaje na niskim poziomie, co utatwia politykom i mediom
manipulowanie obywatelami.

CLINTON ZNAtA PYTANIA PRZYGOTOWANE NA PRZEDWYBORCZE DEBATY

Z maili opublikowanych przez ,Wikileaks” wynika, ze Hillary
Clinton otrzymywata informacje dotyczace pytan, jakie padna
podczas debat w prawyborach Partii Demokratycznej. Zrédtem
informacji byta Donna Brazile, komentatorka stacji CNN 1
dziataczka Demokratodw.

Niedtugo po ujawnieniu afery, CNN postanowito zakonczy¢
wspbtprace z Brazile. Caty skandal znakomicie podsumowuje
dotychczasowg polityke stacji. W momencie, gdy ktérykolwiek z
ekspertéw zaczyna méwié¢ na wizji o ktamstwach Clinton,
potaczenie z nim nagle zostaje przerwane. Jeden z dziennikarzy
CNN stwierdzit nawet, ze ,posiadanie materiatéw od ,Wikileaks”
jest nielegalne, natomiast widzowie mogg o wszystkim
dowiedzie¢ sie z CNN".

Warto raz jeszcze podkreslié, ze caty skandal nie dotyczy
niedawnych debat Clinton - Trump, ale wczesSniejsze]j
rywalizacji o nominacje Partii Demokratycznej. Rywalem Clinton
byt wéwczas Bernie Sanders. Z informacji dostarczonych przez
JWikileaks” jasno wynika, ze Komitet Partii chciat, aby to



wtasnie Clinton uzyskata nominacje.

Afera mocno odbita sie na przedwyborczych sondazach. Niektdre
z gtdéwnych stacji telewizyjnych informuja, ze Donald Trump
wysungt sie na minimalne prowadzenie. Tymczasem do wyborow
pozostato zaledwie kilka dni.

CASS FREIGHT INDEX NA POZIOMACH NAJNIZSZYCH OD LAT

Cass Freight Index jest jednym ze wskaznikdéw pokazujgcych
koniunkture w transporcie morskim. Na ponizszym wykresie
widzimy, ze poziomy zanotowane w pierwszych trzech kwartatach
2016 roku sg nizsze niz w latach 2011-2015.

Dane za ostatnie miesigce jednoznacznie pokazujg, ze mamy do
czynienia ze stagnacjg w handlu. Jest to wynik spowolnienia w
globalnej gospodarce. Drukowanie waluty a nastepnie skupowanie
akcji i obligacji przez banki centralne moze podtrzymywad
wysokie ceny akcji, ale nie poprawi koniunktury w handlu
zagranicznym.

QE JAKO RODZAJ OCHRONY DLA RYNKOW

Quantative Easing (tzw. ,luzowanie iloSciowe”) to polityka
polegajgca na drukowaniu przez banki centralne pieniedzy, a
nastepnie skupowaniu za nie aktywdéw finansowych. Wprowadzenie
QE teoretycznie miato na celu wykreowanie dodatkowego popytu
oraz pobudzenie poszczegdélnych gospodarek.

Adam Haldane, ekonomista Banku Anglii, przedstawit ostatnio
kilka wnioskéw dotyczgcych efektow stosowania QE. Z jego
analizy wynika, ze luzowanie ilo$ciowe ma duzy wpityw na rynki
finansowe — jest on tym wiekszy, im gorsza jest koniunktura.
Haldane dodat* rowniez, ze efekty prowadzenia dodruku waluty w
jednym kraju mogg by¢ réwnie mocno odczuwalne przez inng
gospodarke.

Waznym aspektem przedstawionego przez Haldane’a ,mechanizmu
QE” jest podkreslenie, ze skutecznos$¢ tej polityki zalezy od



wiary rynku. Moze zatem doj$¢ do sytuacji, w ktérej kolejna
runda Quantative Easing nie bedzie juz w stanie utrzymaé hossy
na rynkach akcji i obligacji.

0d 2008 roku najwieksze banki centralne wydrukowaty w ramach
Quanative Easing 15 bln dolardéw. Doprowadzito to do znaczgcego
wzrostu wartosci globalnego rynku akcji, ktdéry obecnie jest
wart ponad 100 bln dolardéw. To poziom wyzszy niz w czasie
banki z 2007 roku — wéwczas catkowita wartos$¢ rynku akcji
wynosita 88 bln dolardw.

SZEF MI 5 PO RAZ PIERWSZY WYPOWIEDZIAt SIE PUBLICZNIE

Andrew Parker jest pierwszym szefem brytyjskiego MI 5, ktory
zdecydowat sie na publiczng wypowiedZz. W wywiadzie dla
,Guardiana”, Parker wskazat Rosje i islamskich terrorystéw
jako Zrédta najwiekszego zagrozenia dla Wielkiej Brytanii i
catej Europy.

Szef MI 5 stwierdzit, ze Rosja odchodzi od uzycia starych
metod (np. aktywnos$ci agentdéw) na rzecz tzw. cyber wojny,
majgcej na celu wykradanie tajemnic panstwowych i wojskowych.

Zaskoczenie moze budzi¢ fakt, ze do zdyskredytowania Rosji
potrzebne byto zaangazowanie MI 5. Cat*a sytuacja stanowi
kolejny dowdéd na to, ze amerykanAska propaganda nie daje
efektdéw, a coraz wiecej os6b jest swiadomych tego, ktory kraj
najbardziej dazy do wojny.

CZEGO MOZEMY SIE SPODZIEWAC JEZELI WYGRA TRUMP?

Referendum ws. Brexitu dobitnie pokazato, jak duzy wptyw na
rynki finansowe mogg mie¢ wydarzenia polityczne. To potaczenie
wida¢ jeszcze lepiej przy okazji kampanii wyborczej w USA.

Kilka dni temu FBI ogtosi*o wznowienie Sledztwa zwigzanego z
Hillary Clinton. W efekcie notowania kandydatki Demokratéw
mocno spadty, a w niektdédrych sondazach stracit*a ona
prowadzenie. Rynki finansowe zareagowaly natychmiast — spadity



ceny akcji, wzrosty natomiast notowania metali. Widal to
wyraznie na ponizszych wykresach.

Widoczna powyzej reakcja rynkéw to tylko przedsmak tego, co
stanie sie w przypadku zwyciestwa Donalda Trumpa. Taki
scenariusz bedzie oznaczat duze spadki na rynku akcji oraz
wzrost cen metali.

MINISTER MORAWIECKI CHCE WYLHACZENIA WYDATKOW NA WOJSKO Z
BUDZETU

Wicepremier Mateusz Morawiecki zaproponowat, aby wydatki
obronne zostaty wytaczone z deficytu budzetowego liczonego
wedtug zasad Unii Europejskiej. Zgodnie z regutami UE, deficyt
budzetowy nie moze przekracza¢ 3% PKB danego kraju.

Propozycja Morawieckiego to proba zmniejszenia deficytu w
oczach opinii publicznej. Jednoczed$nie prawdziwe zadtuzenie
bedzie rosnal szybciej niz wynikatoby to z oficjalnych danych.
Jest to o tyle niebezpieczne, ze ostatecznie odpowiedzialnos¢
za zadtuzenie panstwa ponoszg obywatele, a nie politycy.

Z ukrywaniem prawdziwego deficytu mamy rdéwniez do czynienia w
USA. W przypadku Stanéw Zjednoczonych dziata to na nieco
innych zasadach. Najpierw wtadza przez caty rok zapewnia o
utrzymywaniu deficytu w normie, by nastepnie poinformowac¢ o
jego drastycznym podwyzszeniu w ciggu jednego dnia.

USA PRZYGOTOWUJA CYBERATAK PRZECIWKO ROSJI

Przedstawiciel amerykanskiego wywiadu zdradzit telewizji NBC
News, ze administracja prezydenta Obamy rozwaza mozliwos$¢
przeprowadzenia cyberataku wobec Rosji. Miatby to by¢ odwet za
rosyjska ingerencje w amerykanskie wybory prezydenckie.

Byli i obecni przedstawiciele wywiadu USA przyznaja, ze CIA
pracuje obecnie nad przygotowaniem rozwigzan dotyczgcych
przeprowadzenia cyberataku. Uderzenie na duzg skale miatoby na
celu ostabienie wtadzy na Kremlu.



Podczas jednego z wywiaddw wiceprezydent Joe Biden stwierdzit,
ze USA zamierza ,wysta¢ wiadomosc¢” do prezydenta Putina. Biden
dodat, ze wszystko zostanie przeprowadzone w taki sposdéb, aby
druga strona jak najbolesniej odczuta skutki ataku.

Wiceprezydent USA spytany przez dziennikarza, czy Amerykanie
poznaja szczegbty akcji, stwierdzit: ,Mam nadzieje, ze tak sie
nie stanie”.
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