Najwazniejsze wydarzenia
mijajacych tygodni - 5

15 czerwca 2016
Druga czes¢ przeglgdu wydarzen z maja i czerwca 2016 r.

W ciggu ostatnich dwoch miesiecy wydarzyto sie tak wiele
waznych wydarzen, ze postanowitem podzieli¢ artykut na dwie
czesci. Ponizszy wpis jest kontynuacjg podsumowania
najwazniejszych informacji z maja i czerwca 2016 roku.

CHINY ZDOMINOWALY SWIATOWY HANDEL

Walka o partnerdw handlowych i rynki zbytu, pomiedzy USA i
Chinami, jest obecnie najwazniejszym polem bitwy na Swiecie.
Jak duza jest przewaga Chin, przedstawia ponizsza mapa. Mozemy
sie z niej dowiedzieé¢, ktdére mocarstwo dominuje nad
przeciwnikiem, jes$li chodzi o obszar wymiany handlowej w danym
kraju. Za duzy sukces Chin mozna uzna¢ przejecie catej
Oceanii, wiekszoSci Afryki i Ameryki Po*udniowej. Taki wynik
daje Pekinowi ponad dwukrotng przewage nad rywalem.

USA walczg, jak mogg, o utrzymanie wpitywéw w Europie, a w
wyjeciu jej z projektu jedwabnego szlaku dopoméc ma TTIP.
Pomimo wielu kontrowersyjnych zapiséw w umowie handlowej,
miedzy Stanami Zjednoczonymi i Europg, prace nad nig nabieraja
tempa. Pod wptywem amerykanskiego nacisku, negocjacje -
nadzorowane przez Komisje Europejska — sa kontynuowane (pomimo
uchwaty Parlamentu Europejskiego o ich wstrzymaniu). Chiny nie
pozostajg bierne w walce o Europe, o czym sSwiadczy
uczestnictwo, praktycznie catego Zachodu, w banku AIIB (z
funduszu ktorego finansowane jest przedsiewziecie ,Jedwabny
pas, jedwabny szlak”). Cztonkostwo w AIIB przedstawia ponizsza
mapa — kraje zaznaczone na czerwono, to te, ktdére wptacity
srodki by mie¢ udziat w jego zatozycielskim kapitale (*aczna
wartos¢ kapitatu to 100 mld USD).
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Aby pokrzyzowa¢ plany Pekinu, Waszyngton stara sie wzmocnic
swojg pozycje w Europie Srodkowej. Ma ona stanowié zapore dla
chinskiej ekspansji ekonomicznej na Zachdéd. Trzon inicjatywy
stanowi koncepcja Miedzymorza, z kluczowg pozycjg Polski w
projekcie. Alternatywg dla gtdwnej drogi szlaku miataby by¢
Grecja. Z tego powodu Chiny zwiekszaja swoja aktywnos¢ w
regionie Morza Srédziemnego. W pozyskaniu Grecji i uwolnieniu
jej spod niemieckiej (a wiec posSrednio i amerykanskiej)
kurateli, sprzyja problemowa kwestia pietrzgcego sie dtugu, z
ktérym rzad w Atenach zupeinie sobie nie radzi. Prawdopodobnie
dlatego MFW, w ostatnim roku, silnie lobbuje za odpisem
niesptacalnego greckiego zadtuzenia.

CHINY PRZYMIERZAJA SIE DO PRZEJECIA ZASOBOW WENEZUELI I
BRAZYLII

Chiny starajag sie pogtebi¢ stosunki — dyplomatyczne i
gospodarcze — z wtadzami Wenezueli i Brazylii. Powdd jest
prosty. Cho¢ korupcja i socjalistyczne rzady ww. krajow
zdestabilizowaty oba panstwa, nadal majg one wiele do
zaoferowania. 0 ile w Brazylii rozpad jest jeszcze w
poczgtkowym stadium (a kryzys wida¢ gtdéwnie w Srodowisku
politycznym), o tyle Wenezuela jest o krok od totalnej
zapasci. Gdy nowy rzad obejmie wtadze i rozpocznie reformy
strukturalne (ktére sa konieczne, ze wzgledu na fatalng
sytuacje gospodarcza), wartosciowe fabryki i zasoby beda juz
gotowe do prywatyzacji. Aby wyzywic¢ ludnos¢ i przebrnal przez
najtrudniejszy poczatkowy etap odbudowy kraju, wtadze beda
potrzebowaty kapitatu na import niezbednych towardéw. ChinAski
rzad czeka wtasnie na ten moment.

Celem majg stac sie przede wszystkim: stodka woda z dorzeczy
Amazonki, tereny les$ne oraz bogate zasoby kopalin. Chiny, z
kazdym rokiem coraz mocniej, pustynniejg, a dostepne zasoby
wody pitnej sa, w wiekszosci, silnie skazone. Aby kraj mogt
sie rozwija¢ i zapewnié¢ obywatelom (w liczbie 1,36 mld)
odpowiednie ilo$ci wody potrzebnej do picia i produkcji, musi
ja pozyska¢ z innego, bogatego Zrdédta. Najlepiej sprawdzi sie



w tej roli Amazonia, a kryzys gospodarczy — dewastujacy kraje
dorzecza najwiekszej rzeki sSwiata — przysparza Chinom
dodatkowych mozliwo$ci zrealizowania swego celu. Zaden kryzys
przeciez nie moze zostad zmarnowany.

SKARBCE LONDYNU SWIECA PUSTKAMI

Niezalezni eksperci, zajmujacy sie rynkiem metali
szlachetnych, od wielu lat twierdza, ze wiecej ztota wyptywa z
Wielkiej Brytanii, niz do niej przyptywa. Na wyspie nie ma
kopalni ztota, a jedyne miejsce z ktdérego moze ono pochodzic,
to zdeponowane w Londynie rezerwy panstw z catego sSwiata. Mato
tego, wg danych uzyskanych m.in. przez Koosa Jansena, sprzedaz
kruszcu przekracza zbiorcze saldo rachunkéw klientéw LBMA.
Sprzedaje sie zatem ztoto bez oficjalnego potwierdzenia
operacji w bilansach rezerw panfstw je deponujacych.

Na Swiecie brakuje ztota, ktdére bytoby dostepne do sprzedazy.
Popyt, dwukrotnie, przekracza podaz, poniewaz dostepne do tej
pory zapasy kruszcu sg juz w rekach Chin. Nic wiec dziwnego,
ze Chinski bank ICBC przymierza sie do kupna jednego z
najwiekszych skarbcéw w Europie — z siedzibg w Londynie - i
wchodzgcym w sktad gietdy metali szlachetnych LBMA. Jego
pojemnos¢ siega 2000 ton. Wg réznych doniesien, Barclays
konczy swdéj udziat w handlu metalami szlachetnymi, po tym jak
Deutsche Bank przyznat sie do manipulacji nimi 1 zgodzit sie
udostepni¢ dowody pograzajgce m.in. wtasnie brytyjski bank
Barclays.

LBMA, ,trudni sie” nie tylko wymiang metalem fizycznym, oprécz
tego, jest to réwniez gietda zajmujaca sie odgdérnym ustalaniem
cen ztota i srebra, przez tzw. fixing. Proces ten polega na
telekonferencji (2 razy w ciagu dnia) pomiedzy kilkoma
przedstawicielami najwiekszych bankéw na Swiecie, w czasie
ktérej, arbitralnie, ustalajg oni cene ztota. Fixing cen
srebra przeszedt ostatnio proces od$Swiezenia, a ,naprawa”
odbyta sie automatycznie. Wigze sie to z (potwierdzonymi przez
grupe GATA) manipulacjami cen metali szlachetnych, a sam



proces odbywa sie za po$rednictwem kontraktéw future. Jak duza
liczba kontraktow na ztoto — rozliczanych wytgcznie w dolarach
— jest kazdego roku przekazywana z rak do ragk, wida¢ na
ponizszej infografice.

CHINY AGRESYWNIE WCHODZA NA RYNEK SREBRA

Obecnie najwiekszym posiadaczem fizycznych rezerw srebra,
wynoszgcych 70 mln uncji, jest JPMorgan. Ma on jednak silnego
rywala. Gietda metali szlachetnych w Szanghaju, zaledwie
w ciggu jednego roku, Sciggneta do siebie ponad 47 mln uncji
srebra. Amerykanom — podobna sztuka — uda*a sie po prawie 4
latach.

JPMorgan, to bank ktéry odpowiada za rozliczenie kontraktoéw
terminowych na Comexie w metalu, jes$li zajdzie taka potrzeba.
Duza pozycja w srebrze jest uzasadniona nie tylko statusem
JPMorgana, ale i wydarzeniami, ktére miaty miejsce na poczatku
lat 80-tych. Bracia Hunt wykupili zapasy fizycznego srebra 1
doprowadzili tym samym, do silnych wzrostéw jego ceny.

»Szpilka Huntéw” byta mozliwa, poniewaz rynek srebra byt i
jest bardzo ptytki. Wartos¢ srebra wydobywanego w ciggu roku
nie przekracza 16 mld USD. Zapasy praktycznie nie istniejq.
Jest to suma, ktdérg moégiby wytozy¢ niejeden fundusz
inwestycyjny ,od reki”. Aby zatem, w razie problembéw, méc
pokry¢ kontrakty terminowe opiewajgce na srebro, JPMorgan
zgromadzit duze zapasy metalu. W tym kontekscie zastanawiajgca
jest, tak szybka, akumulacja srebra przez ChiAczykéw.
Przyczyny takiego posuniecia mogg by¢ rdzne. Moim zdaniem,
jest to sposd6b na pozbycie sie nadmiaru rezerw dolarowych.
Podobnie, chociaz moze nie tak agresywnie, gromadzone sa inne
surowce, jak np. ruda zelaza czy ropa.

Jesli jednak oficjele z SGE nie zwolnig tempa zakupdw, moga
doprowadzi¢ do kolejnej ,szpilki” na notowaniach srebra. Sadze
dodatkowo, ze bardziej — niz na skokowej rewaluacji ceny -
zalezy im na zgromadzeniu odpowiednich rezerw pod przyszte



przejecie dominacji w handlu metalami szlachetnymi (w ktdrych
dzisiaj prym wiedzie LBMA i Comex).

DRUCKENMILLER KUPUJE ZtOTO

Druckenmiller, podczas konferencji w Nowym Jorku, powiedziat,
ze hossa na rynkach akcji dobiega konca, a najwieksza pozycje
w jego portfelu inwestycyjnym stanowi obecnie ztoto. Warto
potraktowa¢ stowa tego pana na serio, poniewaz jest to nie
byle kto. Druckenmiller byt wspétpracownikiem Sorosa, dla
ktorego prowadzit Quantum Fund. To wtasnie on wpadt na pomyst,
aby shortowa¢ funta w 1992 roku. Zostat okreslony przez Jima
Rogersa jako ,najlepsza maszyna do robienia pieniedzy”.
Bynajmniej nie sg to st*owa rzucane na wiatr. Druckenmiller,
przez okres 25 lat kariery (w czasie ktérej nie zamknat ani
jednego roku ze stratg) pomnozyt, zarzagdzany przez siebie
kapitat, dwudziestokrotnie (co przektada sie na usSrednione
zwroty rzedu 24% rocznie). Niejednokrotnie udowodnit co
potrafi, a dzisiaj dziata wytgcznie na wtasny rachunek. Dzieki
temu mozna uzna¢ jego rekomendacje za niezalezne i wiarygodne.

W kierunku metali szlachetnych sktania sie réwniez dawny
pracodawca Druckenmillera, George Soros. Wg oficjalnych
informacji, nie kupuje on kruszcu osobiscie, ale kraza
pogtoski, ze robi to przez wyspecjalizowane trusty. Ponadto,
kupit 1 mln jednostek funduszu ETF SPDR Gold Trust i akcje
Barrick Gold Corp za 264 mln USD. Soros, oprdécz tego, shortuje
rynki akcji i jest negatywnie nastawiony nie tylko do sytuacji
gospodarczej w USA, ale i w Chinach.

DONALD TRUMP TWIERDZI, ZE BREXIT JEST DOBRYM ROZWIAZANIEM DLA
WIELKIEJ BRYTANII

Kandydat na prezydenta Standéw Zjednoczonych popart inicjatywe
wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Gtosowanie w
referendum nad zakonAczeniem cztonkostwa odbedzie sie za
2 tygodnie. Kurs funta brytyjskiego zanotowat znaczne spadki
od czasu ogtoszenia inicjatywy, co sugeruje niepewnos¢



inwestoréw oczekujgcych wyniku przysztego gtosowania.

Czy jednak wyjscie Wielkiej Brytanii ze struktur UE jest czym$
ztym? W obliczu kryzyséw targajagcych Europg, nawatu zbednych
regulacji i milionéw emigrantow zalewajgcych kontynent,
rozsgdnym wydaje sie opuszczenie tongcego okretu. Tym
bardziej, ze Unia Europejska w ostatnim czasie coraz bardziej
przypomina niemiecki protektorat. Stowa Trumpa stojag w
opozycji do ostatnich wypowiedzi Obamy, ktdére, przez
niektérych, =zostaty odczytane jako grozba utracenia
uprzywilejowanej pozycji w stosunkach amerykansko-brytyjskich.
Chodzi m.in. o forsowany przez Komisje Europejskag pakt TTIP.

Wiecej o =zagrozeniach i potencjalnych korzysSciach z
opuszczenia UE przez Wielkg Brytanie, mozemy dowiedziel sie z
nizej zatgczonego filmu.
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