Musimy oddaé¢ rezerwy walutowe
albo UE upadnie

17 grudnia 2011
Tak mniej wiecej brzmiata mysl przewodnia wczorajszych

wystgpien Premiera Tuska i Ministra Sikorskiego w sejmowe]
debacie o przysztosci Unii Europejskiej.

Wyglgda na to, ze obydwaj Panowie sg przekonani, ze bez euro
nie bedzie Unii Europejskiej. Wypada im w takim razie
przypomniec¢, ze euro w transakcjach bezgotdwkowych obowigzuje
dopiero od 1999 roku ,a w gotédwkowych od 2002 na poczatku w 12
krajach, a obecnie w 17 krajach UE. A wiec prze wiele lat
Wspdélnoty Europejskie funkcjonowaty, a kraje do nich nalezace
rozwijaty sie bez wspolnej waluty.

Rzeczywiscie upadek euro przynidéstby negatywne skutki dla
europejskiej gospodarki, spowolnienie rozwoju albo nawet
spadek wartosci PKB w poszczegd6lnych krajach ale sugerowanie
,2e bytby to wrecz Armageddon jest straszeniem zdecydowanie
ponad miare.

Ponadto do tego upadku, zwtaszcza niekontrolowanego, ciggle
daleko. RzeczywisScie kilka panstwa (Grecja, Portugalia,
Irlandia a teraz takze Hiszpania, Wtochy i Belgia) ma problemy
z finansowaniem swojego dtugu publicznego.

Grecja, Portugalia i Irlandia juz wiele miesiecy temu zeszty z
rynku papieréw wartosciowych i obstugqujg swéj dtug dzieki
pakietem pomocowym MFW , KE i pozyczkom dwustronnym krajow
strefy euro, a takze drastycznemu zmniejszeniu swoich
deficytéw budzetowych.

Wtochy i Hiszpania obstugujg swoj diug publiczny czesciowo na
rynku ale rentownos$¢ ich papieréw skarbowych juz przekroczyta
7% i ros$nie co oznacza, ze weszity na droge ,grecka”.
Potwierdza to takze odwrdécenie krzywej rentownos$ci ich
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papierdéw wartosciowych, te opiewajgce na krdétsze okresy (np.
5-letnie) maja wyzsza rentownos$¢ niz te 10-letnie co oznacza
,2€ rynki coraz mniej wierzg w to ,ze obydwa kraje bedg w
przysztosci sptacaty swoje zadtuzenie.

Wspomaga te dwa kraje po cichu EBC, kory od kilku miesiecy
skupuje na rynku wtérnym ich obligacje i wydat na to do tej
pory przynajmniej 200 mld euro.

Coraz wieksze ktopoty majg najwieksze banki krajow strefy
euro, ktdére kupowatly obligacje krajow PIIGS, wymienia sie juz
kwoty w 100-200 mld euro, ktérymi winne one by
dokapitalizowane. Ale od paru maja one dostep do specjalnych
linii kredytowych EBC, dzieki czemu majg przynajmniej
zapewniong ptynno$¢ na najblizsze kilka miesiecy.

W tej sytuacji dramatyczne wypowiedzi Tuska 1 Sikorskiego, o
koniecznosci udzielenia pozyczki MFW z rezerw walutowych NBP w
wysokosci od 6 nawet do 17 mld euro, bo inaczej waluta euro
upadnie i to pogrgzy cata Unie Europejska jest straszeniem
zdecydowanie na wyrost.

Skala probleméw finansowych krajow strefy euro jest tak
olbrzymia, ze uzaleznienie ich rozwigzania od zapewnienia MFW
kwoty oko*o 200 mld euro na przyszte pozyczki dla
bankrutujgcych krajéw, nawet wspartego przysztym Europejskim
Funduszem Stabilizacyjnym, ktdérego srodki majg siegng¢ az 500
mld euro, jest oczywistg niedorzecznos$cij.

Potrzeby pozyczkowe krajéw PIIGS i Belgii tylko na 2012 rok
wynoszg az 1,3 bln euro, a zagrozone dtugi tych krajow az 3,7
bln euro wiec stwierdzenia, ze przy pomocy 200 mld euro nawet
przy zatozeniu uzycia dzwigni finansowej, mozna je rozwigzacd,
jest naigrawaniem sie z inteligencji Polakow.

Zainteresowane ratowaniem waluty euro powinny by¢ w
szczegélnosci Niemcy, Holandia, Finlandia, Austria, Francja,
ktére dzieki tej walucie poprawity swoje bilanse handlowe (np.
eksport niemiecki do krajow UE po wprowadzeniu tej waluty



wzréost sredniorocznie o oko*o 80 mld euro).

Ale ratowanie to nie tylko pompowanie kolejnych setek
miliarddéw euro do krajéw potrzebujgcych pomocy finansowej, ale
doprowadzenie do likwidacji trwatych nierdwnowag handlowych (a
przynajmniej ich wyraZzne zmniejszenie) pomiedzy poszczegdlnymi
krajami strefy euro, a wiec usunieclie przyczyn tego co
doprowadzito do géry dtugéw umownie na potudniu Europy i
ogromnych nadwyzek na pétnocy Europy.

Moze sie to dokonal poprzez wprowadzenie nowego ,mochiejszego”
euro na pétnocy i ,stabszego” na potudniu albo tylko tego
pierwszego i powrotu do walut narodowych w krajach potudnia.

Bez tego kolejne setki miliarddéw euro pomocy, a takze
pozyczanie przez biedniejszych +tym bogatszym, ktdorzy
najprawdopodobniej w przysztosci nie beda oddawa¢ pozyczonych
pieniedzy jest pchaniem wszystkich i1 tych korzystajgcych z
pomocy i pomagajgcych do wspdlnego bankructwa.

Albo wiec otrzezwiejemy i nie pozwolimy wyprowadzié¢ Tuskowi i
Sikorskiemu przystowiowego ,ostatniego bydlecia z obory” albo
bedziemy tong¢ razem z tymi, ktédrym pomagamy bo im skutecznie
w tym stanie rzeczy pomdc nie mozna.
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