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Wedtug podrecznikéw opartych na ekonomii gtoéwnego nurtu jedna
z gtéwnych funkcji pienigdza jest mierzenie warto$ci wymiany
débr i ustug na rynku. Typowe stwierdzenie dla tego pogladu
jest podane przez Frederica Mishkina w jego podreczniku o
pienigdzu i bankowo$ci. Twierdzi on, ze ,pienigdze [..] stuza
do pomiaru wartosci w gospodarce”. ,Mierzymy wartos¢ dobr i
ustug pieniedzmi tak samo, jak mierzymy ciezar gramami, a
odlegtosci metrami”.

Stwierdzenie, ze jednym z gtdéwnych celdéw banku centralnego
jest utrzymywanie poziomu cen na stabilnym poziomie jest
polityczng implikacjg postrzegania pienigdza jako miary
wartosci. To rzekomo usunie z gospodarki zaktdcenia poziomu
cen spowodowane inflacjg 1 zapewni, ze wszelkie zmiany
wartosci pieniadza, ktére majg miejsce, bedg odzwierciedlad
zmiany we wzglednej wartosci débr i ustug dla konsumentéw. Tak
wiec, dla ekonomistow gtdéwnego nurtu, stabilizacja indeksu cen
opartego na koszyku samowolnie wybranych i wazonych débr
konsumpcyjnych np. wskazZznika cen towardéw i ustug
konsumpcyjnych (CPI), inflacji bazowej CPI, osobistych
wydatkéw konsumpcyjnych (CPE) itd., jest warunkiem koniecznym
do uczynienia pienigdza mniej wiecej statym kryterium
mierzenia wartosci.

Pomyst, ze seria czyndéw obejmujgcych miedzyludzka wymiane
pewnych sum pieniedzy na pewne ilo$ci réznych débr w danym
okresie w jaki$ sposOb daje nam miare wartos$ci, to kolejny
stary przesad siegajacy Johna Lawa. Law wielokrotnie odwotywat
sie do pienigdza jako ,miary, ktérg wyceniane sg towary”. Ten
poglad zostat* obalony, a opiera sie na zatozeniu, ze akt
pomiaru obejmuje poréwnanie jakiej$ rzeczy do innej, ktéra
jest namacalna, i ktdérej odpowiednie wymiary fizyczne 1i
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przyczynowe relacje z innymi zjawiskami fizycznymi sg
absolutnie state i niezmienne w miare uptywu czasu, jak
linijka czy stupek rteci.

W rzeczywistos$ci wartos$¢, ktora kazda osoba przyporzadkowuije
do danej sumy pieniedzy czy dowolnego innego rodzaju dobra,
jest oparta na subiektywnym osgdzie i nie ma wymiarodw
fizycznych. Warto$¢ pienigdza rézni sie w czasie i posréd
réoznych oséb. Cena ptacona za dobro w konkretnym akcie wymiany
nie mierzy wartosci danego dobra — raczej wyraza fakt, iz
kupujgcy 1 sprzedajgcy oceniajg pienigdze oraz ptacong cene w
odwrotnej kolejnosci. Z tego powodu ani pienigdze, ani zadne
inne dobro nigdy nie moze stuzyC jako miernik wartosci.

Niestety zwolennicy docelowej ceny zitota z catego serca
przyklaskuja doktrynie gtdéwnego nurtu, sprowadzajac ja
jednoczesnie na dziwny tor. Zaczynajg od catkowicie
bezpodstawnego zatozenia, ze jeden towar — ztoto — ma stabilnag
wartos¢, a zatem moze stuzy¢ jako samotny drogowskaz — czy
.pieniezna gwiazda polarna” jak okresla ja Nathan Lewis — dla
polityki monetarnej Fedu. Wedtug Steve’a Forbesa piszacego we
wstepie do ,Ztoto: pieniezna gwiazda polarna” Lewisa,
prawdziwe standardy ztota maja jedng wspdlng ceche: ,uzywaja
ztota jako miernika, aby utrzymac stabilng wartos$¢ pieniagdza.
Dlaczego? Poniewaz ten zo6tty metal utrzymuje swojg wewnetrzng
wartos¢ lepiej niz cokolwiek na tej planecie”.

Louis Woodhill pisze w rubryce Forbesa, w podobnym tonie
ttumaczac, ze ,podstawowa stusznos¢ standardu ztota opiera sie
na zatozeniu, iz prawdziwa wartos¢ ztota pozostaje stata w
czasie [..]. Fundamentalng sprawg, jesli chodzi o jednostke
miary, jest to, ze jest ona stata [..]. Ztoto nie jest
pienigdzem i nie powinno nim by¢. Jednakze mozemy i powinnismy
uzywa¢ ztota do okre$lenia wartosci dolara”. Te fragmenty
odzwierciedlajg niemal mistyczne przekonanie, ze ,wewnetrzna”
czy ,realna” wartos¢ ztota jest, dla wszystkich celdw
praktycznych, odwiecznie niezmienna, niezalezna od ciggtych
wahan ludzkich wycen, zapasdéw surowcow (w tym samego ztota),



technologii oraz osadéw przedsiebiorcéw, ktdére definiuja
istote dynamicznej gospodarki rynkowej. Co wiecej nigdy nie
podano definicji co doktadnie oznacza pojecie ,wewnetrznej
wartosci” czy chociazby w jakich jednostkach jest wyrazana.

Doswiadczenie historyczne pokazuje doktadnie, ze wartos¢ ztota
vis-a-vis innych surowcOw zmieniata sie na przestrzeni wiekodw,
nawet gdy ztoto stuzyto jako pienigdz. To dziato sie z
pewnoscig na przyktad, kiedy Stany Zjednoczone wrécity do
standardu ztota po wojnie secesyjnej. 0d 1880 do 1896 roku
ceny hurtowe spadty o ok. 30 procent. 0d 1897 do 1914 r. ceny
hurtowe rosty o ok. 2,5 procent rocznie tj. prawie o 50
procent. Ten wzrost pojawit sie przede wszystkim w wyniku
niemal podwojenia Swiatowych zapasow ztota pomiedzy 1890 a
1914 rokiem z powodu odkrycia nowych zt6z ztota na Alasce, w
Colorado 1 potudniowej Afryce oraz rozwojowi technologii
gorniczej i rafinacji ztota.

Zwolennicy docelowej ceny ztota wydajg sie zatem ignorowad
zaréwno teorie i historie, zaktadajac, ze gdy raz cena dolara
w ztocie zostata ustalona, warto$¢ samego pienigdza staje sie
na zawsze stabilna 1 odporna na dziatanie sit rynkowych podazy
i popytu. Inflacja 1 deflacja sg tym samym usuniete z
gospodarki. Oznacza to, ze wszystkie zmiany zachodzgce w
ilosci pienigdza w ramach systemu opartego na statych cenach
ztota, moga by¢ interpretowane jako tagodne i stabilizujgce
dostosowania podazy pienigdza do zmian w popycie na pieniagdz.
Steve Forbes pisze: ,Fakt, ze metr ma 100 centymetrdéw nie
ogranicza liczby metréow kwadratowych w twoim domu. Fakt, ze
kilogram ma 1000 graméw nie ogranicza twojej wagi [..] Zaleta
prawidtowo skonstruowanego standardu ztota jest zardwno
stabilnos¢ jak i elastycznos¢ — stabilnos$¢ pod wzgledem
wartosci i elastyczno$¢ pod wzgledem naturalnej potrzeby rynku
na pienigdz. Jezeli gospodarka rozwijataby sie preznie, taki
system oparty na ztocie pozwolitby na gwattowny wzrost podazy
pienigdza”.

Innymi stowy, ,stabilny i elastyczny” standard ztota Forbesa



utatwitby i zakamuflowatby inflacyjng ekspansje podazy
pienigdza, ktéora — wedtug Austriakéw — znieksztatca rynki
kapitatowe i prowadzi do powstawania baniek spekulacyjnych.
Motto obecnych zwolennikdéw docelowych cen ztota wydaje sie
brzmie¢: ,,Chcemy silnego pienigdza — i to duzo”.
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