MFW ostrzega, ze nadchodzi
kolejny globalny kryzys
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Miedzynarodowy Fundusz Walutowy opublikowat* raport, w ktdrym
ostrzega, ze globalnej gospodarce grozi nowa zapas¢, podobna
do tej sprzed dziesieciu lat — i to z tych samych powodéw. Po
2008 r. rzady nie zdotaty powstrzymac patologicznego rozdecia
sektora finansowego i nowej fali ryzykownych kredytéw.

W swej nowej publikacji MFW pisze, ze poziom Swiatowego
zadtuzenia, zarodowno po stronie panAstw jak i sektora
prywatnego, siegnat rekordowego poziomu, jest bowiem jeszcze
wyzszy niz dziesie¢ lat temu. Fundusz daje do zrozumienia, ze
dla globalnego kapitalizmu stanowi to wyjagtkowe zagrozenie,
zwtaszcza jezeli wzig¢ pod uwage, ze inwestycje pozostajg na
historycznie niskim poziomie, powstajg natomiast nowe banki
spekulacyjne.

Kluczowa instytucja neoliberalnego porzadku sSwiatowego po
krachu w 2008 r. zrewidowata czesSciowo gtoszone przez jej
specjalistéw poglady ekonomiczne i opowiada sie za “zdrowag
regulacjg” gospodarki rynkowej. MFW przyznaje, ze na poziomie
miedzynarodowym wprowadzono wiele potrzebnych zasad
krepujgcych samowole finansjery: przede wszystkim bardziej
rygorystyczny nadzér i wieksze rezerwy bankowe. Jednak poza
strefg regulowang powstaty tendencje, ktére w przypadku paniki
wsréd inwestoréw niechybnie doprowadzg do finansowej rozsypki
na Swiatowg skale.

Autorzy raportu podkres$laja, ze pojawiajg sie sygnaty
nieostroznych zachowan na rynkach finansowych,
charakterystyczne szczytu koniunktury, w ktérym wydaje sie
znajdowa¢ globalna gospodarka. “Ryzyko ros$nie w czasie, gdy
sytuacja jest sprzyjajgca, tak jak teraz, kiedy panuje okres
niskich stép procentowych i wzglednej stabilno$ci, i ryzyko to
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moze przenies¢ sie na inne obszary (..) Instytucje nadzorcze
muszg pozostad bardzo czujne wobec nadchodzgcych wydarzen” -
pisze MFW.

Szczegdlne niebezpieczenstwo niesie ze sobg rozrost sektora
okreslanego mianem shadow banking, ktéry szczegdélnie upodobat
sobie rynek chinski. Sk*ada sie on gtdéwnie z funduszy
hedgingowych i funduszy private equity. To kapitat wedrowny
obracajgcy %*acznie bilionami dolardéw, zarabiajacy na
transakcjach podwyzszonego ryzyka, ktdéry w ciggu ostatniej
dekady bardzo rozwingt wtasng dziatalnos$¢ kredytowa. Rozrost
tego sektora spowodowany byt przede wszystkim tym, ze nie jest
on w zadnym stopniu regulowany. Niezdolnos¢ do natozenia
restrykcji zaréwno na shadow banks, jak i na coraz bardziej
nastawione na spekulacje fundusze ubezpieczeniowe, MFW uznat
za porazke rzgddéw i instytucji nadzorczych.

Raport odnotowuje ponadto, ze w ostatnich latach banki JP
Morgan i Industrial and Commercial Bank of China rozrosty sie
do rozmiardw, ktére kwalifikujg je do kategorii “zbyt wielkie,
by upasc¢”. Oznacza to, ze z racji centralnej roli, jaka te
firmy odgrywaja w sieci zaleznosSci globalnego kapitalizmu,
rzgdy mogg w przypadku kryzysu czu¢ sie zmuszone ratowac je z
pieniedzy podatnikdéw, mimo ze banki te swoim postepowaniem
same przyczyniajag sie do wzrostu ryzyka Swiatowego krachu.

MFW negatywnie podsumowuje swojg ocene Swiatowej gospodarki 10
lat po upadku Lehman Brothers. Podkreslita to sama szefowa
Funduszu Christine Lagarde. W ubiegtym tygodniu wyrazita
zaniepokojenie faktem, ze od czasu kryzysu globalne zadtuzenie
obu sektordéw — publicznego i prywatnego — siegneto rekordowego
w dziejach poziomu 182 bln dolaréw, co oznacza wzrost o 60
proc. Raport zwraca uwage, ze nie towarzyszg temu odpowiednie
inwestycje w kapitat trwaty ani w dziatalnos¢ rozwojowo-
badawczg, faktycznie wiec oznacza to kreacje pustego pieniagdza
i kolejne banki spekulacyjne.

“Seria wstrzagséw, jakie nastgpity po bankructwie Lehman



Brothers, i reakcje rzadow, z jakimi sie one spotkaty,
doprowadzity do sytuacji, w ktorej mediana stosunku zadtuzenia
publicznego w Swiatowej gospodarce do PKB, ktdéra przed
kryzysem wynosita 36 proc., dzis wynosi 52 proc. Bilanse
bankéw centralnych, szczegdélnie krajow wysokorozwinietych, sa
dzi$ kilkukrotnie wieksze niz by*y przed kryzysem. Rynki
wschodzgce i kraje rozwijajgce sie stanowig dzis w sumie 60
proc. Swiatowego PKB, co w pordéwnaniu do wielko$ci 44 proc.
sprzed kryzysu oddaje stabos$s¢ odbudowy gospodarek
rozwinietych” — czytamy w ostatniej publikacji.

Za czynniki dodatkowo potegujace niestabilnos¢ dzisiejszego
systemu finansowego MFW uznat popularnos¢ krytptowalut oraz
jednostronne wycofanie sie USA z niektérych uméw
miedzynarodowych, do czego doliczy¢ nalezy grozbe prezydenta
Donalda Trumpa o mozliwosSci ,wypisania sie” jego kraju ze
Swiatowej Organizacji Handlu.

Patrzgc krytycznie na stanowisko MFW w sprawie ryzyka
stwarzanego przez nieregulowany sektor finansowy nalezy wzig¢
pod uwage, ze Fundusz sam brat aktywny udziat w tworzeniu
Swiatowego systemu gospodarczego, ktdéry dzis sie chwieje pod
naporem niepewnosci. Dostosowania strukturalne forsowane przez
MFW w krajach catego sSwiata pod hastem uwalniania globalnej
“konkurencyjnos$ci” w znacznym stopniu przyczynity sie do
wzrostu spekulacji na rynkach finansowych i kapitatowych,
wzrostu gospodarczej niestabilnosci i uzaleznienia rzaddéw od
intereséw najpotezniejszych graczy na Swiatowych rynkach.
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