MFW nakazuje dalsza walke z
gotowka

26 lipca 2017

Zesztoroczny atak na gotéwke w Indiach (wycofanie wiekszosci
banknotéw z obieqgu) byt duzym szokiem dla tamtejszego
spoteczenstwa. Nagta i niezapowiedziana delegalizacja ponad
80% banknotdéw znajdujacych sie w obiegu dokonata ogromnego
spustoszenia w gospodarce. Z kolei rzad Australii zamierza
wymieni¢ wszystkie banknoty na nowe wyposazone w microchipy
umozliwiajgce Sledzenie gotdwki. Wszystko oczywiscie w ramach
walki z finansowaniem terrorystow. Swojg drogg zastanawiajace
czy 1 ewentualnie kiedy ludzie obudzg sie i dotrze do nich ze
swalka z terroryzmem” ma na celu jedynie eliminacje resztek
naszej prywatnosci i dazy do permanentnej inwigilacji.

Mimo, iz eliminacja gotéwki jest bardzo szkodliwa dla
gospodarki, to niestety jest to kierunek w ktérym bedziemy
podgza¢ w kolejnych latach. Potwierdza to przestanie ptyngce z
roboczego dokumentu Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
zatytutowanego ,Makroekonomia de-cashingu”.

Jego autor Alexei Kireyev podjat sie zbadania
makroekonomicznych konsekwencji wycofania gotowki. Oto
niektére z jego wnioskdéw wraz z moimi komentarzami: ,System
bezgotédwkowy umozliwitby wprowadzenie na szerokg skale
ujemnych stép procentowych, co doprowadzitoby do zwiekszenia
konsumpcji.”

M6j komentarz: Wreszcie ktos otwarcie powiedziat* o co chodzi.
Wprowadzenie ujemnych stop procentowych!!! Negatywne
oprocentowanie niszczy z jednej strony jeszcze silniej site
nabywczg naszych pieniedzy (ujemne oprocentowanie oraz
inflacja). Z drugiej strony umozliwia dalsze obnizanie odsetek
od dtugu rzgdowego w efekcie czego w teorii zadtuzenie
zbankrutowanych rzadéw moze zosta¢ obnizone. Celowo napisatem
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w teorii, gdyz w praktyce politycy widzac, ze moga zadtuzyd
sie po koszcie zblizonym do zera natychmiast naobiecujg nam
kolejnych sSwiadczen socjalnych <czy innych wydatkodw
finansowanych oczywiscie nowym dtugiem. W przesztosci rosngce
stopy byty hamulcem przeciwdziatajgcym przyrostowi dtugu 1
marnotrawieniu S$rodkéw publicznych. Polityka ZIRP czy co
gorsza negatywne stopy procentowe wytgczg jakiekolwiek
hamulce.

Czy zerowe stopy procentowe utrzymywane przez 8 lat w USA czy
UE doprowadzity do spadku zadtuzenia? NIE! Niektérzy beda sie
zastanawiac¢ czy nie byt to zbyt krétki okres. Japonia po raz
pierwszy wprowadzita zerowe stopy w 1998 roku i utrzymuje je
prawie 20 lat. Czy gospodarka sie podniosta po depresji z lat
1990.?7 OczywisScie, ze nie. Jedynym efektem jest przyrost dtugu
do poziomu 250% PKB (najwyzszy poziom na S$Swiecie) bedacy
wtasnie efektem polityki zerowych stép.

Wprowadzenie ujemnych stép procentowych faktycznie doprowadzi
do zwiekszenia konsumpcji, ale wytacznie na chwile. Nie
wspomina sie niestety o tym, ze polityka ta doprowadzi do
uformowania sie kolejnych baniek spekulacyjnych 1 btednej
alokacji kapitatu.

Eliminacja oszczednosci bardzo destruktywnie wptywa na
przyszty rozwdj gospodarczy. To wtasnie zakumulowany kapitat
(NIE KREDYT) najsilniej wspiera produktywnos¢, innowacyjnosc
czy tworzenie nowych miejsc pracy. Widzac potencjat w danym
sektorze i majgc wystarczajacy kapitat dziatam. Tworze firmy.
To co widze ja czy inni przedsiebiorcy nie bedzie nigdy
dostrzezone przez analitykéw kredytowych i rozwdéj wielu branz
nagle zostanie zastopowany.

Oszczednosci, a nie kredyt sg podstawg kapitalizmu. Nie dajcie
sobie wméwié, ze jest inaczej.

»Spadek zasobdéw gotdédwkowych oznaczatby wzrost depozytdéw ,na
zgdanie” w bankach, a zatem sektor bankowy mégtby udzielad



wiecej kredytéw. Taka zmiana obnizytaby poziom stép
procentowych 1 przyspieszyta wzrost gospodarczy.”

Komentarz Tradera2l: Przyspieszenie akcji kredytowej w oparciu
0 wymuszone sztucznie czynniki powoduje jeden efekt — banki
spekulacyjne 1 niszczenie kapitatu. Gdy mamy normalne warunki
przedsiebiorcy zastanowig sie dziesiel razy czy zysk z
kolejnej inwestycji bedzie wyzszy od kosztu kredytu. Bank
doktadnie przeswietla biznesplan, aby upewnié¢ sie Ze odzyska
pienigdze. Ostatecznie kredyt, jezeli jest udzielany, to
trafia we wtasciwe (produktywne) miejsce po czym jest zwracany
zgodnie z harmonogramem sptat.

Dla odmiany, gdy banki mogg udziela¢ kredytéw bez opamietania
chwilowo przys$piesza nam wzrost gospodarczy, po czym negatywne
skutki uderzajg w nas przez lata.

Wyjasnie to na przyktadzie Las Vegas w USA. Po 2001 roku w USA
obnizono stopy i1 wprowadzono plan Busha Juniora (jednej z
gtupszych oséb petnigcych funkcje prezydenta USA). Kazdy
Amerykanin, bez znaczenia czy zaradny, inteligentny, pracowity
czy trzezwy miat mie¢ wtasny dom. W kohAcu kazdy ma prawo
realizowa¢ american dream. Zgodnie z zaleceniami rzgdu banki
zaczety bez ograniczen udzielaé¢ kredytow pod =zastaw
nieruchomos$ci. Skoro kazdy moze kupi¢ dom na kredyt, to czemu
miatbym go wynajmowac¢. Duzy popyt na nieruchomos$ci sprawit, ze
ceny zaczety rosng¢. W pierwszym etapie banki udzielaty
kredytéw tym, ktérzy z biezgcych dochodéw mogli rzetelnie
sptaca¢ raty kredytu. Rosngce ceny nieruchomo$ci sprawity
jednak, ze pojawita sie kolejna grupa — spekulanci. Widzgc jak
rosng ceny domdédw kupowali je na kredyt aby po czasie
odsprzeda¢ po wyzszej cenie, sptaci¢ kredyt i zainkasowad
czysty zysk.

Ogromny popyt i rosngce marze sprawity, ze deweloperzy zaczeli
budowa¢ domy jak szaleni w ilosSciach i miejscach, w ktdrych
nikt normalny by ich nie kupit. Ostatecznie kiedy wszystko
jest wyprzedane (bo ceny rosng), to kupuje sie to co



pozostato. W szczytowym momencie banki, banki udzielaty
kredytéw osobom bez pracy (dochodu), bez oszczednosSci czy
innych aktywéw tzw. NINJA loans. Czemu decydowaty sie na tak
ryzykowne dziat*ania? Bo ,ceny nieruchomo$ci podobno zawsze
rosng”. Bo w USA mielismy dwie instytucje gwarantujgce bankom
zwrot $rodkéw utopionych w ztych kredytach. Bo przeciez do
Vegas zawsze bedag przyjezdzac turysci.

Gdy banka ostatecznie pekta efekty byty druzgocgce:
— ludzie przestali sptaca¢ kredyty bo nie mieli z czego;

— banki stanety na krawedzi bankructwa i wymagaty TARP-u
(program ratowania bankdéw pieniedzmi podatnikéw);

— ogromna ilos¢ nieruchomo$ci stoi pusta i niszczeje, bo i w
Las Vegas nagle nie podwoi sie liczba turystdéw na co liczono
(przyktad btednej alokacji kapitatu);

— z%*e (niesptacalne) kredyty zostaty zapakowane w produkty
finansowe i sprzedane po catym Swiecie doprowadzajac do
najwiekszego w historii zagrozenia dla systemu bankowego.

W USA na szcze$Scie mozna odda¢ klucze do nieruchomos$ci i
odcig¢ sie tym samym od kredytu. W Europie zostajesz
przywigzany do banku do konca sptaty kredytu lub do kornca
zycia, jak kto woli.

Kto tak faktycznie zarobit na wzrosnie gospodarczym?

— Deweloperzy, ktoéorzy sprzedawali nieruchomos$ci po
niebotycznych cenach;

— wtasciciele gruntu czy nieruchomosci, ktdrzy pozbyli sie ich
na czas;

— bankierzy, ktorzy inkasowali prowizje od udzielonych
kredytéw, refinansowania kredytéw na kolejne nieruchomosSci, w
koncu bankierzy inwestycyjni, ktérzy toksyczne produkty
upchneli w bankach na catym Swiecie doprowadzajgc system do



upadku.
Kto za to zaptacit?

— Ci, ktérzy stracili wktad wtasny nie mogac sptacad¢ kredytéw
zaciggnietych na zakup bardzo przewarto$ciowanych doméw;

— ci, ktérzy z podatkéw musieli zrzucic¢ sie na programy
ratunkowe dla bankoéw;

— ludzie, ktérzy w efekcie polityki zerowych stop (ratujemy
zbyt zadtuzony system przed upadkiem) nie mogg utrzymadé sity
nabywczej zarobionych pieniedzy;

— ci, ktérych nie sta¢ na zakup domu, gdyz polityka ZIRP
utrzymuje ceny na bardzo wysokich poziomach;

— ci sami ludzie ktérzy widzac negatywne stopy procentowe
pobawig sie w inwestordw po raz kolejny kupujac aktywa po ich
zawyzone cenie myslac ze w ten sposdb uchronig kapitat;

— ci, ktéorzy w szczytowej fazie banki rzucili produktywng
prace, by zarobi¢ na spekulacji;

— ci, ktérzy, nie mogac odcigl sie od kredytu (Europa), przez
kolejne dekady beda przeznacza¢ 50% dochoddéw na sptate rat na
zakup domu czy innego aktywa po bardzo zawyzonej cenie;

— wtasciciele Swietnie prosperujgcych firm, ktdrzy nie moga
sie rozwija¢, bo bank nie udzieli im kredytu bo wpadt w
problemy finansowe wynikajgce z pekniecia banki spekulacyjnej;

— wtasciciele firm, Kktorym banki wypowiedziaty kredyty
§ciggajac jakiekolwiek pienigdze, aby ratowa¢ ptynnos$¢. Sam
doswiadczytem tego w 2008 roku. Bank wypowiedziat* kredyt
powotujgc sie na zmiane warunkéw otoczenia, w ktdérej operuje
firma. Bez znaczenia bytly 5-letnie relacje. Przykaz przyszedt
z gory jak nam powiedziano.

Przyktady btednej alokacji kapitatu wynikajgcej z kredytdw



udzielanych lekka reka mozna mnozy¢. Bez znaczenia jest czy
darmowy kredyt trafia na rynek nieruchomosci, akcji czy w
przysztosci pewnie do spekulacji na rynkach surowcowych.
Efekty zawsze sg takie same. Gdy banka peka, ludzie traca
prace. Banki traca kapitat, na ktéry zrzuca sie spoteczenstwo.
To tylko widoczne elementy. Rzadko kiedy méwi sie o
spotecznych aspektach tragedii wynikitych 2z zatamania
gospodarczego nastepujacego po peknieciu banki.

.Nagty wzrost zapotrzebowania na gotdowke jest oznakag bliskiego
kryzysu finansowego. Klienci bankéw coraz bardziej
tracg wéwczas zaufanie do wyptacalnos$ci i ptynno$ci bankéw
komercyjnych. Jesli gotdédwka zostanie wycofana, taki sygnat
ostrzegawczy nie bedzie juz dostepny.”

M6j komentarz: Nagty wzrost zapotrzebowania na gotdwke byt
oznakg kryzysu finansowego I BARDZO DOBRZE. Sam pamietam
panike z 2008 roku, kiedy Getin podnidést oprocentowanie
krétkoterminowych lokat do 10% rocznie, co byto powaznym
znakiem ostrzegawczym. Bank wpadt w problemu wynikajagce z
lekkomyslnej polityki kredytowej z lat 2004-2007 (kredyty
frankowe) i desperacko potrzebowat gotéwki. Jezeli kto$ godzit
sie na ryzyko trzymania pieniedzy w banku byt odpowiednio
wynagradzany wyzszymi odsetkami. Ci dla ktorych ryzyko by%o
nie do przyjecia mogli zabrac¢ Ssrodki, ale nagte podwyzszenie
odsetek byt*o sygnatem ostrzegawczym. Kazdy mégt podjac
samodzielng decyzje i to jest najwazniejsze.

Eliminacja gotdowki po pierwsze znacznie utrudnia dostep do
informacji. Po drugie znacznie utrudnia wyciggniecie pieniedzy
z banku i ich ratunek (pozostajg przelewy do innych bankéw).
Po trzecie daje bankom status ogromnie uprzywilejowany na co
absolutnie nie zastuguja.

Ktos moze pomys$leé¢, ze to dobrze, ze ludzie nie beda mogli
wyciggng¢ pieniedzy, bo nie dojdzie do runu na banki i tym
samym bank nie zbankrutuje. Problem jest jednak taki, ze
bankructwa sg konieczne w kapitalizmie, gdyz eliminujg z rynku



firmy Zle zarzadzane 1lub podejmujace nadmierne ryzyko, a
przyktad bankructwa jednej firmy jest wskazdéwka dla innych
czego nie nalezy robic¢. Byt kiedys$ system, w ktérym bankructwa
byty niedopuszczalne. Nazywat sie komunizm.

0 kolejnym aspekcie sie nie moéwi. Przez ostanie lata banki
podejmowaty gigantyczne ryzyko za ktére wszyscy zaptacilismy
programami ratowania bankéw czy polityka zerowych stép.
Wszystko w otoczeniu, gdy kazdy mégt bez wiekszych probleméw
wyptaci¢ gotowke z banku. W sytuacji, w ktdorej gotdwka
zostanie wyeliminowana nie mam wagtpliwosci, ze poziom
zalewarowania czy podejmowanego ryzyka znacznie wzros$nie.
Ostatecznie czemu kadra zarzadzajgca bankami nie miataby
podejmowaé¢ wiekszego ryzyka w imie wiekszych zyskdéw skoro run
na banki jest juz niemozliwy.

,0dejscie od gotdéwki nalezy przeprowadzi¢ stopniowo. Trzeba
wprowadzi¢ zachety ekonomiczne w zakresie ptatnosci
bezgotéwkowych, tzn. w szczegdélnosSci nalezy wprowadzic¢ Llub
podwyzszy¢ optaty za ptatnosci gotdéwkowe.”

Méj komentarz: Proces przypomina powolne gotowanie zaby i
niestety wiekszos¢ spoteczenstwa tego nie widzi. Limity wptat
czy wyptat beda obnizane. W Hiszpanii nie moge wptacic¢ na
konto wiecej niz 1000 euro bez dokumentu potwierdzajgcego skad
mam $rodki. Polska na szczesScie w tej kwestii nalezy do krajow
bardzo liberalnych i oby jak najdtuzej. Optaty za ptatnosci
gotowkowe bede podnoszone. Nie mam co do tego watpliwos$ci, a
kolejne ataki terrorystyczne na ktdre jest ciche przyzwolenie
zostang wykorzystane jako uzasadnienie dla dalszych restrykcji
w obrocie gotéwkowym. Ostatecznie jak to kiedy$ Kurski
powiedziat ,Z tym Wehrmachtem to lipa, ale jedziemy w to, bo
ciemny lud to kupi.”

Ciekawe kiedy ciemny lud sie obudzi, gdy po wyeliminowaniu
gotéwki ustyszy, ze bank zabiera mu 5% rocznie bo mamy ujemne
stopy procentowe albo ,jednorazowo” traci 30% kapitatu na
koncie w imie ratowania zbankrutowanego budzetu. Bez obaw



przytniemy tylko oszczednos$ci tych, ktdérzy majg powyzej 50 tys
na koncie. Skoro maja az tyle to pewni je komu$ ukradli.
Wszystko w imie sprawiedliwosci spotecznej. Swoja droga,
zastanawiam sie ile razy wzrosng optaty za konta czy przelewy,
gdy wyeliminowana zostanie konkurencja jakg dzis sg ptatnosci
gotdwkowe.

PODSUMOWANIE

Mamy za sobg 8 lat zerowych stdép procentowych i rzekomego
napedzania konsumpcji. Jedynym widocznym efektem jest wzrost
zadtuzenia. Gdyby dodruk, QE czy polityka zerowych stép
procentowych miata przynies¢ efekty w postaci wzrostu
gospodarczego, to Japonia wydostataby sie z probleméw
gospodarczych juz dawno.

Problem jest jednak taki, ze w bankach centralnych zasiadaja
gtéwnie akademicy, ktorzy analizujg modele teoretyczne rzadko
kiedy majac stycznos¢ z realng ekonomig. Co gorsza nigdy nie
sg oni rozliczania ze destruktywnej polityki monetarnej.
Prezesi bankéw centralnych nie pochodzg z *apanki. Czesto sg
to osoby bardzo madre, jak chociazby Alan Greenspan, ale gdy
stucha sie ich wypowiedzi podczas gdy petnig funkcje prezesa
banku centralnego i tuz po tym jak odchodzg, to jakby stucha%o
sie dwoch innych oséb.

Bardzo cenie poglady Greenspana z czaséw nim objat funkcje
FED. Cenie go takze dzi$. Nie zmienia to jednak faktu, ze by%
on autorem ekstremalnie szkodliwej polityki niskich stop
zastosowanej po atakach na WTC i to jemu nalezy przypisywac
konsekwencje banki na rynku nieruchomosci w USA. Do wielu oséb
jednak nigdy nie dotrze, ze banki centralne maja konkretne
zadania wyznaczane i koordynowane przez BIS (Bank Rozrachunkéw
Miedzynarodowych), ktdédrych jednym z gt*déwnych zadan jest
globalna kontrola nad jedna, cyfrowg walutg 1 catkowita
eliminacja gotdéwki, a tym samym prywatnosci. Pewnie brzmi jak
kolejna teoria spiskowa. Szkoda tylko, ze wiekszo$¢ z nich
zwtaszcza w Swiecie finansow zawsze sie potwierdza.



Ani polityka niskich stéop ani eliminacja gotdéwki nie stuzy
spoteczenstwu. Wrecz przeciwnie. Jezeli zgodzimy sie na jej
eliminacje to rzad zyska nad nami ogromng kontrole, przewage
przy ktorej rok 1984 Orwella bedzie wygladat jak freeland. Mam
nadzieje, ze ludzie sie w pore obudzg, cho¢ gdy widze
uzaleznienie od tanich kredytdéw czy wygody zwigzanej z
postugiwaniem sie kartami ptatniczymi to nie mam watpliwosci,
ze plany opisywane przez Kireyeva zostang stopniowo
wprowadzone w wiekszosci krajoéw zachodnich.

Na koniec jeden z moich ulubionych cytatéw autorstwa Thomas'’a
Jefferson’a.

,Kiedy ludzie bojg sie rzadu, mamy tyranie, kiedy rzad boi sie
ludzi, mamy wolnos¢”

Przygotujcie sie na to pierwsze, bo eliminacja gotdwki daje
rzadzacym taka wtadze, o jakiej Wam sie nie sSnito.
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