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Ostatni tydzien przyniést rekordowg wycene najwazniejszej na
Swiecie kryptowaluty — Bitcoina. Wartos¢ jednostki siegneta
2730 dolarow. 0d tego momentu cena zdazyta juz spascé, jednak
poza samym szaleAstwem wokét Bitcoina nalezy zauwazy¢ fakt, iz
rynek kryptowalut zyskuje coraz wiekszg popularnos¢ i silnie
oddziatuje na otaczajgcg nas rzeczywistosé¢. Z tego powodu
warto posigs¢ chociazby podstawowg wiedze na ten temat.

BLOCKCHAIN

Najlepszym przyktadem wptywu kryptowalut na rzeczywistos¢ jest
technologia, na ktérej caty ten rynek zostat oparty. Nosi ona
nazwe Blockchain i stanowi odpowiednik wielkiej ksiegi
rachunkowej, z tym ze w postaci cyfrowej. Technologia oparta
jest na %*ancuchu blokéw zawierajgcych dane dotyczgce
transakcji zawieranych w Internecie.

0 ile do tej pory przy ptatnoSciach konieczna by*a obecnosc¢
trzeciej strony (bank), o tyle technologia Blockchain zmienita
w tej kwestii wszystko. Odrzucajac jakiekolwiek centralne
komputery czy systemy weryfikujgce transakcje, Blockchain
umozliwit skrécenie czasu potrzebnego do transferu Srodkéw czy
danych.

A skoro technologia nie ogranicza sie wytgcznie do przesytania
srodkéw finansowych, ale umozliwia réwniez przekazywanie
danych, to szybko ros$nie lista jej potencjalnych zastosowan.
Bardzo czesto wspomina sie chociazby o wykorzystaniu
blockchain w instytucjach publicznych (np. rejestracja
samochoddéw za posSrednictwem systemu opartego na blockchain).
Kolejnym pomystem jest wprowadzenie bezposredniego obrotu
akcjami z pominieciem doméw maklerskich.
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MINING

Zapewne wiele osdéb niezaznajomionych z tematem zadaje sobie
pytanie skad pochodzg kryptowaluty. Zdecydowana wiekszos¢ z
nich jest ,wydobywana” poprzez odszyfrowywanie algorytmdéw
kryptograficznych. Do tego typu dzia*an potrzebny jest czesto
wydajny sprzet (szybki procesor oraz karty graficzne). Co
ciekawe, przy obecnym wzro$cie zainteresowania kryptowalutami,
czas oczekiwania na Kkarty graficzne wykorzystywane do
wydobywania monet wynosi 1-2 miesigce.

Podaz wiekszo$ci kryptowalut jest ograniczona algorytmem,
dlatego im wiecej osob bierze sie za wydobywanie monet, tym
wiecej czasu potrzeba na osiggniecie jakichkolwiek efektodw.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze istnieja rowniez kryptowaluty,
ktéore nie sg wydobywane. W tych przypadkach od poczatku mamy
do czynienia z okreslong liczbg monet.

SZALENSTWO WOKOL BITCOINA

Ostatni wzrost zainteresowania kryptowalutami wywotany byt
gtéwnie rajdem Bitcoina, chociaz niektdorzy sposrdéd jego
konkurentow zanotowali jeszcze wieksze wzrosty w ujeciu
procentowym. Pamietajmy, ze rynek kryptowalut cechuje sie
zmiennoscig nieporéwnywalnie wiekszg od tej, ktdérg znamy
chociazby z rynku akcji. Majac ta Swiadomos¢, nieco tatwiej
przyjg¢ fakt, iz Bitcoin w ciggu tygodnia umocnit sie o 50%,
by w kolejnych 2 dniach straci¢ 35% i ponownie odbic.

Co wiecej, pomimo ostatniego spadku, Bitcoin jest dzis wart o
130% wiecej niz w potowie marca.

To drugi najwiekszy rajd w historii tej waluty. Z rekordowym
skokiem wartosci mielismy do czynienia w 2013 roku — wdéwczas
po szybkim wystrzale warto$¢ Bitcoina spadata przez wiele
miesiecy.

Trudno jednoznacznie stwierdzi¢ ile oséb uzywa dzi$ Bitcoina,



aby nim ptaci¢, a ile, by spekulowac¢. Wiele zalezy od
regulacji w danym kraju. Dla przyktadu, w Japonii p*tacenie
Bitcoinami staje sie coraz powszechniejsze. Po drugiej stronie
barykady mamy kraje, gdzie zdecydowana wiekszo$¢ inwestuje w
Bitcoina, aby lada dzien odsprzeda¢ go po znacznie wyzszej
cenie.

Ze wzgledu na popularnos¢ Bitcoina, wtasnie ta walute zaczeto
wydobywaé¢ najwiecej o0sOb. Przewaga jest po stronie tych,
ktérzy ptacg najmniejsze rachunki za energie. W efekcie,
wydobywanie Bitcoindw na terenie Europy stato sie
nieoptacalne, a liderami zostali Chinczycy.

ONNE KRYPTOWALUTY

Pomimo sporej popularno$ci Bitcoina, jego udziat w rynku
kryptowalut wyraznie spada. Wiele wskazuje na to, ze sprawdzi
sie prognoza Tradera2l, ktéory 3 lata temu stwierdzit, iz
Bitcoin jest najwiekszg kryptowaluta, ale ta sytuacja w kohcu
ulegnie zmianie.

Zmiany widac¢ na ponizszym wykresie. Bitcoin zostat oznaczony
kolorem pomarafnczowym, Ethereum — granatowym, natomiast Ripple
— niebieskim.

Udziat Bitcoina w catkowitej kapitalizacji rynku spadt z 80%
do 48% w ciggu niespetna trzech miesiecy. W tym czasie wartos¢
Ethereum wzrosta 1ll-krotnie, natomiast Ripple — 34-krotnie!
Udziat tych 2 kryptowalut w rynku wzrést odpowiednio do 20% i
14,5%.

Zaréwno w przypadku Ethereum, jak i Ripple, zwieksza sie
powszechnos¢ ich wykorzystania. Dla przyktadu, w Niemczech
pojawita sie mozliwos¢ tadowania aut o napedzie elektrycznym w
zamian za ETH (Ethereum).

Jeszcze ciekawszy jest przypadek Ripple, ktérego wykorzystanie
umozliwia szybsze przeprowadzenie transakcji niz ma to miejsce
np. w przypadku Bitcoina. W efekcie, kilka bankéw w USA



zaczeto rozlicza¢ sie miedzy soba wtasnie poprzez Ripple.
Zmiana umozliwita ograniczenie kosztéow transakcji o potowe.

WSréd innych kryptowalut, zwracam uwage na Tethera. Ma on
odwzorowywa¢ dolara, jest wykorzystywany do wyceny kryptowalut
np. na najwiekszej gietdzie czyli Poloniex. Jesli jednak
kiedykolwiek zobaczycie skrot ,USDT”, pamietajcie, ze nie
chodzi o dolara. Wartosci Tethera oraz amerykanskiej waluty sg
zblizone, ale nie identyczne.

KTO ZARABIA NA WZROSCIE ZAINTERESOWANIA KRYPTOWALUTAMI?

Istnieje kilka grup, ktdre obecng manie woko6t kryptowalut
zakoiczg z duzymi zyskami. W pierwszej kolejnosci nalezy
wymienié¢ producentdéw sprzetu komputerowego, wykorzystywanego
do wydobywania kryptowalut. Nalezg do nich m.in. AMD czy
Nvidia.

W przypadku AMD notowania sg w ostatnich latach bardzo silnie
skorelowane z kursem Bitcoina, co widac¢ na ponizszym wykresie.

Jako, ze wukt*ady graficzne Nvidii znajdujag szerokie
wykorzystanie w Big Data i machine learningu, kurs tej spo6tki
poszedt do gdéry znacznie silniej niz Bitcoin.

Wspomniani producenci sprzetu to nie jedyni beneficjenci
obecnej sytuacji.

Obecnie osoby wydobywajgce monety najczesciej podtgczajg sie
do puli. Z kolei wktasciciel takiej popularnej puli zarabia do
% od kazdej wydobytej monety.

Nie mozna zapomina¢ réwniez o wtascicielach gietd, ktdérych
wptywy z prowizji od transakcji wzrosty znaczaco na
przestrzeni ostatnich kilku tygodni.

GLOWNE ZRODLA RYZYKA

Podstawowym zagrozeniem dla rynku kryptowalut jest ingerencja
politykéw. Zdgzytem juz zaznaczy¢, ze technologia blockchain



wyprowadza nas poza dotychczasowy schemat przeprowadzania
transakcji. Z pewnoscig taka sytuacja nie podoba sie rzadzacym
oraz instytucjom nadzoru finansowego. Pozostaje pytanie na ile
silna bedzie <che¢ wuregulowania rynku kryptowalut.
Niewykluczone, ze rzady poszczegbélnych panstw bedg wybierad
jedng z kryptowalut, a nastepnie faworyzowad¢ jg na swoim
terytorium, aby ostatecznie skorzysta¢ z jej aprecjacji. Kto
wie czy nie taki wtasnie jest zamiar Narodowego Banku Kanady,
ktéry dotgczyt do projektu majgcego na celu tworzenie
aplikacji biznesowych korzystajacych z Ethereum. Kilka tygodni
wczesniej ten sam bank wspomniat o koniecznosci wprowadzenia
requlacji dotyczacych Bitcoina.

Kolejnym Zrédtem ryzyka sa ewentualne wtamania na gietdy. W
przesztosci na rynku kryptowalut dochodzi*o juz do kradziezy
duzych Srodkéw. Nie mozna wykluczyé¢, ze pomimo coraz lepszych
zabezpieczen, uczestnicy ktoéorejs z giekd réwniez stang sie
ofiarami kradziezy.

Wiele niepewnos$ci towarzyszy funkcjonowaniu rynku ICO (Initial
Coin Offering), obejmujgcego wprowadzanie nowych projektoéw
zwigzanych z kryptowalutami (np. stworzenie aplikacji za
ktérej uzycie bedziemy ptacic¢ dang kryptowalutg). Funkcjonuje
on na zasadzie zblizonej do crowdfundingu. Obecnie nowe
projekty pojawiajg sie co kilka dni, o ile nie codziennie.
Wiele z nich zakonczy sie klapa. Wydaje sie, ze w ten sposéb
rynek kryptowalut przejdzie naturalng selekcje, ktéra ostudzi
obecny hurraoptymizm.

Kryptowaluty funkcjonujg dzieki technologiom, ktére dla
wiekszosci osdéb sg kompletnie nieznane. W przypadku niektérych
kryptowalut (Bitcoin, Ethereum) juz niebawem moze dojs¢ do
zmiany badz rozbudowy algorytméw na ktdérych zostaty one
oparte. Nawet najlepiej poinformowanym osobom trudno jest dzis
okreslié¢, co dla rynku beda oznaczac¢ wspomniane zmiany.

Oczywiscie Zrdédtem ryzyka jest réwniez obecna sytuacja -
Smiato mozemy okres$li¢ jg mianem banki spekulacyjnej. Tak



silne wzrosty na przestrzeni kilku tygodni w duzej mierze
opieraty sie na zatozeniu, ze znajdzie sie kolejna osoba,
ktdra odkupi dang kryptowalute jeszcze drozej. Wiekszos$ci
spekulantow towarzyszy strach, ze do spadkéw dojdzie akurat w
najgorszym dla nich momencie. Kiedy zatem rozpoczyna sie nieco
wyrazniejszy ruch w dét, natychmiast jest on pogtebiany przez
tysigce spanikowanych spekulantéw.

PODSUMOWANIE

Odnoszgc sie do biezacej sytuacji, spodziewamy sie spadku ceny
Bitcoina, podobnie jak miato to miejsce przy okazji
poprzednich silnych wzrostow. Nadal zbyt duza jest przewaga
spekulantéw nad osobami, ktdére wykorzystujg Bitcoiny zgodnie z
ich pierwotnym przeznaczeniem. Obecna sytuacja przypomina
nieco banke technologiczng z 2000 roku. Wéwczas banka pekta,
odstraszyta inwestordw, a jednoczes$nie osSmieszyta wiele
owczesnych pomystdéw na biznes w Internecie. Niektdre z nich
dopiero po wielu latach odniosty sukces. Niewykluczone, ze w
przypadku kryptowalut bedzie podobnie.

Jesli jednak spojrzymy na temat kryptowalut nieco szerzej,
zauwazymy, ze wprowadzajg one swego rodzaju podziat miedzy
pokoleniami. Oczywiscie jest to czeSciowe uogdlnienie, jednak
to przede wszystkim mtode pokolenie wykazuje przekonanie do
kryptowalut. Z drugiej strony, wiekszos¢ 20- i 30-latkéw nigdy
w swoim zyciu nie dosSwiadczy*a wojny czy spowodowanych nig
przerw w dostawach energii, od ktérej rynek kryptowalut jest
uzalezniony. Stad biorg sie réznice — wsrdd starszych pokolen
dominuje sceptycyzm i sktonnos¢ do inwestowania w metale czy
nieruchomosci (oczywisScie mowa o osobach, ktdére majg krytyczne
podejscie do walut bez pokrycia).

Mtodzi ludzie sa przekonani do inwestowania w kryptowaluty
rowniez z powodu wiekszej sktonnosci do ryzyka. W przypadku
kryptowalut zmienno$¢ rzedu 50% w kilka dni nie jest czyms$
nadzwyczajnym. To dodatkowy element, ktéry przycigga mtodych i
odstrasza starszych, gromadzgcych majgtek na emeryture.



Wielokrotnie pisalismy o tym, ze wptywowe grupy oséb daza do
centralizacji wtadzy i nadzoru. Rynek kryptowalut jest dowodem
na to, ze kreatywniejsza cze$¢ ludzko$ci w naturalny sposéb
(uczgc sie 1 tworzgc) bedzie przeciwstawiad¢ sie wszelkim
procesom centralizacji. Co na to globalisci? Jakiekolwiek
gtosne zakazy uzywania kryptowalut by*yby z ich strony
samobdjstwem. Nalezy raczej spodziewal sie, ze beda dazyc do
przejecia nowego rynku, a nastepnie wykorzystania go do
wtasnych celdw.
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