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Kapitał nie jest bezpieczny w Europie, ponieważ z dnia na
dzień wojenne bębny biją coraz głośniej. Zbliżające się cła
sprawiają, że wielu zastanawia się, czy rozprzestrzenią się na
metale szlachetne, a inteligentni inwestorzy wybrali USA jako
bezpieczną przystań. Ponadto złoto sprzedaje się z premią w
USA, co prowadzi do wzrostu arbitrażu. Złoto rośnie od wybuchu
wojny na Ukrainie i w samym zeszłym roku zaobserwowaliśmy
wzrost  o  10%.  Teraz  Bank  Anglii  szybko  pracuje  nad
przeniesieniem dużej części swoich rezerw złota z Londynu do
Nowego Jorku.

Ceny złota były o około 20 USD niższe za uncję trojańską w
Londynie w porównaniu z Nowym Jorkiem. Na przykład J.P. Morgan
przeniósł 4 miliardy dolarów rezerw złota z Londynu do Nowego
Jorku  w  lutym  tego  roku.  Bank  centralny  jest  szczególnie
chętny  do  wysłania  swoich  rezerw  do  Ameryki.  Największe
rezerwy złota w Londynie obejmują obecnie 310 ton złota lub
420 000 sztabek złota. Anglia posiada bezpośrednio jedynie
5,4%  swoich  rezerw  złota.  Reszta  znajduje  się  głównie  w
posiadaniu dużych instytucji bankowych i zagranicznych banków
centralnych.

London  Bullion  Market  Associated  stwierdził,  że  w  samym
styczniu do Nowego Jorku wysłano 150 ton złota, z czego 100
ton pochodziło bezpośrednio z ogromnych skarbców Banku Anglii.
Transport aktywów nie jest łatwym zadaniem, nawet dla banku
centralnego. Bank Anglii gromadzi ogromne sztabki złota ważące
400 uncji trojańskich każda. Nowojorska giełda złota akceptuje
jedynie mniejsze sztabki o wadze 100 uncji, dlatego surowiec
musi  zostać  wysłany  do  szwajcarskich  rafinerii  w  celu
przetopienia  i  odlania  na  nowo.
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W  obliczu  wojny  i  napięć  geopolitycznych  obserwuje  się
wzmożone starania o pozyskanie i zabezpieczenie złota. Eksport
złota  ze  Szwajcarii  do  Stanów  Zjednoczonych  osiągnął  w
styczniu najwyższy poziom od 13 lat, a trend ten wydaje się
utrzymywać.  Realne  zagrożenie  wojną  w  Europie  może
dramatycznie wpłynąć na wzrost cen złota. Należy pamiętać, że
w czasie konfliktów zbrojnych działalność banków jest często
mocno ograniczona, co znacznie utrudniłoby transport metali
szlachetnych przez Ocean Atlantycki.

Podczas obu wojen światowych kapitał uciekał z Europy do USA,
wzmacniając  dolara  i  zwiększając  popyt  na  złoto  jako
zabezpieczenie przed niepewnością. Złoto niekoniecznie zmienia
się  wraz  z  inflacją,  ale  reaguje  na  niestabilność
geopolityczną i utratę zaufania do instytucji. Jeśli konflikt
w Europie eskaluje, odpływ kapitału może ponownie zwiększyć
cenę złota, podobnie jak w przypadku wzorców historycznych.

Jest powód, dla którego jesteśmy świadkami masowego odpływu
złota do USA. Jeśli chodzi o kwestię zaufania, poszukiwania
administracji  DOGE  w  Fort  Knox  mogły  skłonić  wielu  do
zastanowienia  się,  czy  złoto  w  USA  jest  rzeczywiście
bezpieczne. Z pewnością żyjemy w czasach ogromnej niepewności
politycznej.
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