Kostki domina przewracaja sie
dalej

14 pazdziernika 2011

Kilka dni temu pisatem, ze mimo ogtaszania przez Kanclerz
Angele Merkel 1 Prezydenta Nicolasa Sarkozy kolejnych
programéw pomocowych dla krajow strefy euro(ktérych
akceptowane wymusza sie nastepnie na pozostatych 15 cztonkach
tej strefy), jak kostki domina przewracajg sie elementy
sktadowe europejskiego systemu finansowego.

Przedwczoraj stowacki parlament odrzucit mozliwos¢
podwyzszenia udziatu tego kraju w Europejskim Funduszu
Stabilizacji Finansowej (EFSF) z 4,4 mld euro do 7,7 mld euro.
Upadt w ten sposdéb zaledwie po roku i czterech miesigcach
rzgdzenia gabinet Ivety Radiczowej ale odchodzgca Pani Premier
namawia w nerwowych konsultacjach opozycyjng lewice do
zorganizowania jeszcze jednego gtosowania.

Gtownym przeciwnikiem takiego rozwigzania jest bedaca do tej
pory w rzagdzacej koalicji 1liberalna partia Wolnos$¢ i
Solidarnos¢ na ktérej czele stoi przewodniczacy stowackiego
parlamentu Richard Sulik, ktory od wielu miesiecy ttumaczy, ze
jego zdaniem najbiedniejsza wsrdod krajow strefy euro Stowacja
,nie powinna sptaca¢ dtugdéw znacznie od niej bogatszych panstw
takich jak Grecja czy Wtochy

Tak przy okazji, czy Panstwo wyobrazajg sobie taka debate w
polskim parlamencie, albo w mediach z poszanowaniem tych,
ktérzy by takie poglady wyrazali? A przeciez w przypadku
Polski ta sk*adka na EFSF bytaby przynajmniej 4-krotnie
wieksza niz w przypadku Stowacji i mimo tego ,ze bytyby to
tylko gwarancje to udzielenie gwarancji na 30 mld euro dla
znacznie od nas zamozniejszych panstw niz Polska, bytoby dla
naszych finansdéw publicznych posunieciem wrecz samobdjczym.

Z kolei w koncéwce poprzedniego tygodnia agencja Fitch
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obnizyt*a ratingi Wtoch i Hiszpanii az o 2 poziomy co bardzo
zle rokuje rentownos$ci papierow skarbowych tych krajoéw.

Juz od wielu tygodni EBC skupuje na rynku wtérnym obligacji
tych dwéch krajow i dzieki wydaniu na ten cel kilkuset
miliardéw euro poziom ich rentownosci utrzymuje sie w
przedziale 5-6%.

Ale ten wykup nie moze trwa¢ wiecznie, a dtug publiczny Wtoch
wynoszacy 2 bln euro i Hiszpanii okoto 0,5 mld euro wymaga na
jego obstuge emisji kolejny transz obligacji przynajmniej na
kolejne kilkaset miliardéw euro.

W tym tygodniu dwie agencje S&P i Fitch postanowity obnizy¢
rating az 10 bankéw hiszpanskich w tym dwéch czotowych
Santander i1 BBVA , oceniajgc dodatkowo ich perspektywe jako
negatywna.

Agencje te podkreslajg ,ze brak rownowagi w hiszpanskiej
gospodarce (niski wzrost gospodarczy, wysokie bezrobocie ,duzy
deficyt sektora finansow publicznych) bedzie negatywnie
wptywat na sytuacje finansowa hiszpanskich bankéw. Zte aktywa
tych 10 bankéw juz w tej chwili sg oceniane na przynajmniej
300 mld euro.

Coraz czesciej méwi sie, ze w najblizszych tygodniach podobne
decyzje agencji ratingowych mogg dotyczy¢ kilku duzych bankoéw
wtoskich i francuskich, a to by*oby juz powaznym zagrozeniem
dla catego systemu bankowego Unii Europejskiej.

Wszystko to co dzieje sie w strefie euro powinno by¢
przyczynkiem do powaznej debaty o stanie naszego systemu
finanséw publicznych, a takze systemu bankowego.

Stan naszych finanséw publicznych jest owiany ciagle
tajemnicg, ale jest coraz bardziej prawdopodobne, ze na skutek
dewaluacji ztotego i wysokiego udziatu w dtugu publicznym tej
czesci wyrazanej w walutach zagranicznych nie uda sie utrzymad
na koniec roku 2011 relacji dtugu do PKB ponizej granicy 55% a



to oznacza ,ze budzet na 2013 rok musi by¢ uchwalony bez
deficytu.

Jezeli chodzi o stan systemu bankowego to jestesmy ciggle
zapewniani, ze banki w Polsce (bedgce w wiekszosci spotkami
coérkami duzych bankdéw zachodnioeuropejskich) sa bezpieczne.

Tylko niektéorzy ekonomisci podkreslaja, ze w sytuacji
powaznego zagrozenia dla spétek matek w krajach strefy euro,
prawdopodobny jest odptyw kapitatéw ze spdtek cérek, a to
bytoby powaznym zagrozeniem dla catego systemu bankowego w
Polsce.

Mozna jednak odnies¢ wrazenie, ze te przewracajgce sie kostki
domina w Europie rzagdzgcej koalicji w Polsce, specjalnie nie
interesuja.
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