Konsekwencje wolnego rynku
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Polska gospodarka na pewno wyhamuje z powodu kryzysu, ale brak
zaufania zagranicznych inwestordéw do waluty polskiej i gietdy
warszawskiej jeszcze bardziej skomplikuje sytuacje.

W ostatnich tygodniach rekordowe krachy na gietdach
wstrzgsnety catym swiatem. Upadki najwiekszych bankéw zmuszaty
najbardziej ortodoksyjne rzady neoliberalne w Stanach
Zjednoczonych 1 Wielkiej Brytanii do nacjonalizacji znaczacej
czesci sektora bankowego i ogtoszenia planu ratunkowego
sektora finansowego wartos$ci ponad biliona dolardéw. W sumie
wydano ponad 2,5 biliona dolardw na ratowanie systemu.
Neoliberalne rzady podejmujg tak bezprecedensowe kroki w
desperackiej probie uratowania kapitalizmu. Strach ogarnia
caty sSwiat w dobie najwiekszego kryzysu ekonomicznego od
Wielkiej Depresji lat 1929-1931.

Kryzys ten nie jest tylko kryzysem gietd oderwanych od realnej
gospodarki: jest to gteboki kryzys systemu bankowos$ci, czyli
kryzys w samym sercu wspbéitczesnego kapitalizmu. Banka
kredytowa, ktdéra rosta przez wiele lat (dzieki temu
przesuwajgc recesje sSwiatowg w czasie) w koncu pekta. W wyniku
tego 1liczba niesciggalnych dtugdéw obecnie rosd$nie
btyskawicznie, osiggajgca katastrofalny rozmiar. Straty bankéw
rosng do wielu miliardéw dolardw, zagrazajgc im bankructwem.
Ta sytuacja spowodowata, ze kredyt jest coraz mniej dostepny,
gdyz banki sg coraz mniej chetne do pozyczania innym bankom,
firmom i konsumentom. Konsekwencje wysychania rynkéw
finansowych mogg by¢ katastrofalne, poniewaz kredyt odgrywa
role smaru w gospodarce. Bez oleju silnik zatrze sie; podobnie
jest w przypadku braku kredytu w gospodarce.

KRYZYS W REALNEJ GOSPODARCE

Recesja zaczyna ogarnia¢ Swiat. Spadt popyt na stal. Sprzedaz
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samochoddéw spadta do najnizszego poziomu od 16 lat w USA, a
Opel tymczasowo zamkngt niektére zaktady w Europie, aby
obnizy¢ produkcje z powodu spadku popytu. We wrzesniu 159
tysiecy Amerykandéw stracito prace. Produkcja w Stanach
Zjednoczonych spada, wiec mozna powiedziec $miato, ze recesja
juz zawitata do najwiekszej gospodarki sSwiata. Wielka Brytania
takze przezywa recesje. Wedtug Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego (MFW), Wielka Brytania bedzie miata najgorsze
wyniki tego roku wsrdd wszystkich wiekszych gospodarek.
Bezrobocie rosnie i jest prognozowane na 2 miliony do kofnca
roku.

Inne kraje Unii Europejskiej sg w niewiele lepszej sytuacji.
MFW przewiduje zerowy wzrost w Niemczech, czyli zastdéj. We
Francji przewiduje sie wzrost na poziomie zaledwie 0,2 proc.
We Wtoszech rzagd ma nierealistyczng prognoze wzrostu 0,5
proc., podczas gdy bardziej trzeZwa Confindustria przewiduje
-0,2 proc. ,wzrostu” w tym roku i -0,5 proc. w 2009 r.
Irlandia jest pierwszym krajem w strefie euro, ktéry
zadeklarowat, ze ztamie warunki paktu stabilnos$ci, ustalajac
deficyt budzetowy w wysokosci 6 proc. (wedtug paktu nie mozna
przekroczy¢ 3 proc.). We Francji, Wtoszech, Niemczech i
Hiszpanii deficyty tez rosng 1 prawdopodobnie przekroczg ten
limit.

Czytajgc prase i nawet tzw. powazne czasopisma, mozna odnies¢
wrazenie, ze kryzys jest spowodowany przez nieostroznych
bankierdéw i ztg polityke rzaddéw. Wszyscy jednak zapominajg, ze
w 1987 r., gdy nastapity wielkie krachy na gietdach S$wiata,
wtedy jedynym sposobem unikniecia katastrofy byto wpompowanie
ogromnych pieniedzy do systemu. Tak samo byto w 2001 r., po
upadku firm tzw. ,dotcom” 1 po ataku na World Trade Centre.
Ogromne banki kredytowe, wynikajgce z akcji ratowania
gospodarki stworzyty popyt, ktdéry inaczej nie zaistniatby.
Dzieki temu gospodarka Swiatowa mégt przez jakis czas
kontynuowa¢ wzrost, ale tylko na kredyt, ktéry przeciez kiedys
trzeba sptaca¢. Jednym zdaniem - kryzys, ktory obecnie



obserwujemy, jest kryzysem organicznym kapitalizmu, ktory
zostat odroczony przez polityke wpompowania kredytu do rynkéw
finansowych.

CO Z TA POLSKA?

Do niedawna polska elita polityczna — przede wszystkim polski
rzad i instytucje panstwowe — twierdzita, ze Polska jest
specjalnym przypadkiem 1 przetrwa Kkryzys nietknieta.
Wskazywano na wysoki wzrost gospodarczy 1 ,zdrowy” stan
polskiego sektora bankowosci. W Polsce przeciez ,nie istnieje
sektor subprime”, ktéry zapoczatkowat kryzys w Stanach
Zjednoczonych.

Wydarzenia ostatnich kilku tygodni pokazujg jednak, jak kruchy
byt wzrost, ktdéry Polska przezywata. Ostatnie tygodnie
przyniosty dramatyczne spadki na gietdzie i strate zaufania
zagranicznych inwestordéw. Teraz wida¢, jak bardzo kraj jest
uzalezniony od zagranicznego kapitatu. Pokazuje tez, ze
,niezaleznos¢” i nawet niepodlegtos$¢ Polski jest ztudzeniem.

Tydzien temu ,Gazeta Wyborcza” obudzita sie z reka na nocniku.
W artykule na pierwszej stronie ,Kryzys tuz za drzwiami” (17
pazdziernika) cytowano Larsa Christena z Danske Banku, ktory
powiedziat: ,Teraz nie ma w tym regionie bezpiecznego kraju”.
W tym samym artykule cytowano ekonomiste Ryszarda Petru, ktéry
ttumaczyt, ze ,dla Polski sytuacja na Wegrzech ma ogromne
znaczenie. Jestesmy w jednym koszyku. Jesli inwestorzy z
Nowego Jorku sprzedajg akcje lub obligacje, to jednocze$nie w
Budapeszcie 1 Warszawie.”

Czasopismo ,,The Economist” tez przyznaje, ze w tym regionie
Wegry sa najwiekszym zmartwieniem. U nich kryzys zaczal sie
juz w 2006 r., gdy deficyt budzetowy osiaggnat 9,4 proc. PKB.
Rzagd wegierski musiat* wprowadzi¢ ostre ciecia socjalne, ktére
obnizyty deficyt do 3,5 proc. PKB, ale kosztem zastoju
gospodarki w 2007 r. i niewielkiego wzrostu w tym roku. Indeks
gietdy wegierskiej jest nizszy o 45 proc. niz na poczatku tego



roku, a dtug publiczny juz osiggnat 67 proc. PKB, najwyzszy w
tym regionie. Wedtug ,Gazety Wyborczej”, wegierski forint
,leci na teb na szyje”. Ponad 60 proc. kredytéw w tym kraju
jest w obcych walutach, wiec takie spadki wartosci waluty
wegierskiej, jakie widzielismy w ostatnich tygodniach, beda
miaty fatalne konsekwencje dla Wegrdéw. Rzad planuje kolejnag
runde ciec¢, tym razem nawet ostrzejszych niz poprzednio, co
moze spowodowac kolejny spadek gospodarki. Poniewaz Wegry sag
mocno uzaleznione od gospodarki Swiatowej (40 proc. PKB
pochodzi z eksportu) globalna recesja oznacza katastrofe dla
Wegrow.

Nastepny kraj, o ktéry martwi sie ,Gazeta Wyborcza” to
Ukraina, ktéra jest siddmym najwiekszym odbiorcag naszego
eksportu. Przez kilka dni do 17 pazdziernika ukrainska hrywna
stracita 20 proc. wartosci. W zesziym tygodniu waluta ta dalej
spada. Krach na gietdzie spowodowat, ze jej indeks jest o 76
proc. nizej niz na poczatku roku! Potowa piecéw hutniczych
zostata wygaszona z powodu spadku popytu na stal. Sytuacja
jest dramatyczna, poniewaz metalurgia stanowi 27 proc. PKB.
MFW juz musiat interweniowa¢ na Ukrainie, oferujac pozyczke
awaryjng wysokosci 14 miliardéw dolardéw. We wrzes$niu inflacja
osiggneta 24,9 proc. W drugim kwartale tego roku, gospodarka
jeszcze rosta szybko (6,9 proc.), ale ekonomisci w tej chwili
sg zgodni, ze Ukraine czeka twarde ladowanie.

Jeszcze pie¢ krajow w naszym regionie znajduje sie na liscie
krytycznej. Wszystkie trzy panstwa battyckie (totwa, Litwa i
Estonia) sg zagrozone. Estonia i1 totwa majg kolosalne ujemne
salda na rachunku biezgcym (czyli wiecej importuja niz
eksportujg) 1 wielkie zadtuzenie publiczne. Przez kilka lat
przezywatly wysoki wzrost gospodarczy, ale tak jak w przypadku
Ukrainy, grozi im twarde lgdowanie. Podobny scenariusz jest
napisany dla Bu*garii i Rumunii, ktdére cieszyty sie wysokim
tempem wzrostu gospodarczego przez kilka lat kosztem wielkiego
ujemnego salda na rachunku biezgcym.

Czy zatem Polska moze by¢ odporna na ten kryzys, tak jak



niedawno stwierdzit premier Tusk? Czy tsunami, ktdre ogarnia
caty sSwiat moze taskawie omijac nasz kraj? 0d potowy lat 90.
do 2005 r., znaczenie polskiego eksportu wzrosto z 15 do 30
proc. PKB. Oznacza to, ze polska gospodarka jest coraz
bardziej uzalezniona od gospodarki Swiatowej. Przede wszystkim
eksportujemy do krajéw Unii Europejskiej, czyli tam, gdzie
zaczyna sie recesja. Az 30 proc. polskiego eksportu trafia do
Niemiec, ktéry bedzie jednym z krajéw najbardziej dotknietych
przez recesje. Optymistyczna prognoza musi uwzgledni¢ te fakty
i uzna¢, ze w najlepszym wariancie, w Polsce nastapi ostre
spowolnienie gospodarki.

Jednak wydarzenia ostatnich tygodni pokazujg, ze ekonomisci
nie sg w stanie niczego przewidziec. Komentujgc dramatyczny
spadek ztotego, ktdéry miat miejsce w ostatnich tygodniach,
Gazeta Wyborcza (24 pazdziernika) przyznata, ze ,Nikt tego sie
nie spodziewat: cena euro otarta sie o 4 zt, dolar kosztowat
nawet 3,10 zt (..) na rynku walutowym panika”. Widocznie
zwolennicy gospodarki rynkowej byli o$lepieni ,sukcesami”
gospodarki ostatnich lat i nie potrafili widzie¢ dalej od
statystyk rejestrowanych w swoich arkuszach kalkulacyjnych.
Mimo wszystko, niektdérzy z nas na lewicy wczes$niej
przewidzieli w zarysie ten zbieg wydarzen. Rok temu w
referatach ogtoszonych w gronie dziataczy lewicowych méwitem o
zagrozeniu ostrym spadkiem ztotego i o mozliwo$ci wystgpienia
recesji w USA, Europie 1 Polsce. W sierpniu, czyli przed
wystgpieniem obecnego kryzysu, na *amach ,JednosSci
Pracowniczej” w artykule ,Czy polskiej gospodarce grozi
katastrofa?” napisatem ,ztotdéwka jest zbyt wysoko wyceniona i
nalezy sie spodziewad, ze moze wkrdtce spasc”.

Jednak brak rzetelnej analizy moze mieé powazne konsekwencje.
Ministerstwo Finanséw oparto przysztoroczny budzet na
zatozeniu, ze wzrost gospodarczy wyniesie 4,8 proc. PKB w 2009
r. Takie zatozenie jest ewidentnie zbyt optymistyczne 1
widocznie opiera sie na prognozach opracowanych Llatem.
Gospodarka bedzie rosta wolniej, niz rzad przewiduje. Oznacza



to, ze rzad musi liczy¢ sie z nizszymi wobec zatozonych
dochodami panstwa. Jesli deficyt budzetowy i dtug publiczny
majg sie utrzyma¢ na poziomach, ktdére umozliwiajg wejsScie
Polski do strefy euro, rzad musi obcig¢ wydatki. Jesli tego
nie zrobi, deficyt sie zwiekszy i plany wejscia do strefy euro
bedg coraz bardziej oddalone. Wedtug ekonomisty Ryszarda
Petru, jes$li wzrost gospodarczy wyniesie 3,5 proc., rzad
bedzie musiat wprowadza¢ ciecia wysokosci 16 mld zt. Z drugiej
strony, ciecia mogg oznacza¢ mniejszy popyt, powodujac
wolniejszy ,wzrost” gospodarczy i konflikty spoteczne.

KREDYT PO POLSKU

Pomimo zapewnien premiera i szefdédw instytucji nadzoru
finansowego o stanie polskich bankéw i polskiej gospodarki,
sektor bankowosci w Polsce widocznie cierpi z powodu
globalnego kryzysu kredytowego. W ostatnich Tlatach
niebezpieczna banka mieszkaniowa tworzyta sie w Polsce, przede
wszystkim w miastach — tak jak na przyktad w Warszawie 1i
Krakowie, gdzie spekulacja zwiekszyt*a ceny mieszkan czasami
nawet o potowe rocznie. W tej sytuacji, banki oferowaty kredyt
mieszkaniowy w wysokosci 110 proc. ceny mieszkania lub wiecej,
wiedzgc, ze za pdét roku wartosé¢ rynkowa nieruchomo$ci moze
wynosi¢ 150 proc. sumy pozyczonej. Wszystko byto dobrze,
dopdki ceny nie rosty. Ale ceny osiggaty absurdalne poziomy w
niektérych miastach, a coraz wiecej os6b, ktéore chciaty kupic
po raz pierwszy mieszkanie, nie byto na to stac¢. Obecnie
zapanowat na tym rynku zastdj, a w niektdérych miastach lekki
spadek cen nieruchomos$ci. Banki przestaty oferowa¢ hipoteki na
100 proc., bojac sie, ze ceny mieszkan spadng i ze ich klienci
mogg wpas¢ w tarapaty z powodu kryzysu, ktdéry puka do drzwi
Polski. W tej chwili Bank Millennium oferuje kredyt
mieszkaniowy tylko do 65 proc. wartos$ci mieszkania. Inne banki

oferujg ,az” 70 proc.

Ostroznos$¢ ta jest tez zwigzana z trudnosciami, ktdére banki
majg w pozyczaniu pienigdze na rynkach finansowych z powodu
globalnego kryzysu kredytowego. Ponadto, niektdre banki w



Polsce sg filiami wielkich Swiatowych bankdéw, ktdére obecnie
majg powazne ktopoty. Klienci bojg sie utraty swoich
oszczedno$ci z powodu bankructwa wtascicieli polskich bankéw,
dlatego wolg wycofa¢ swoje lokaty. W przypadku Pekao SA wielu
klientow tak postepowato, bojac sie, ze upadek wtasciciela
banku, wtoskiego UniCredit, ktéry obecnie przezywa kryzys,
spowoduje utrate ich pieniedzy. Nic dziwnego, ze w takie]
sytuacji, aby utrzymac ptynnos¢ banku na bezpiecznym poziomie,
banki w tej chwili oferujg lokaty o stopie procentowej 9-10
proc.

Trudno jest przewidziec doktadnie, jak obecny kryzys bedzie
sie rozwija¢, ale mozna wyznaczy¢ jego kierunek. Polska
gospodarka na pewno ulegnie spowolnieniu z powodu spadku
popytu w gospodarce niemieckiej i swiatowej. Ale brak zaufania
zagranicznych inwestoréw do waluty polskiej i gietdy
warszawskiej jeszcze bardziej skomplikuje te sytuacje.
Dodatkowym negatywnym czynnikiem stanowig wydarzenia w polskim
sektorze bankowos$ci, ktory jednak jest niestabilny i narazony
na rozne wydarzenia zewnetrzne i wewnetrzne. Gdy wszystkie te
czynniki sie naktadajag, rezultatem bedzie w najlepszym
wariancie mocne spowolnienie wzrostu, a w najgorszym, nawet
recesja. Rzgd na pewno bedzie zmuszony do prowadzenia
dodatkowych cie¢ wydatkdédw, co oznacza wiecej atakdéw na poziom
naszego zycia.

Nadchodzgca recesja Swiatowa bedzie trwata diuzej, niz
jakakolwiek recesja po Drugiej Wojnie Swiatowej. Dlatego
oznacza ona katastrofe dla ludzi pracy, ktdrzy coraz czesciej
zauwazg, ze zamiast gwarantowad rosngcy poziom 2zycia
wszystkim, kapitalizm doprowadza do kryzysu, nedzy i
nieszczescia wiekszosci ludzi, nie tylko w krajach tak zwanego
Trzeciego Swiata, ale tez i w Polsce. Coraz wiecej ludzi
zrozumie, ze anarchie gospodarki rynkowej trzeba zastgpid
alternatywg socjalistyczng opartag na demokratycznym
planowaniu. Zamiast dzikiej spekulacji i produkcji dla zyskéw
wielkich korporacji, produkcja musi by¢ planowana dla potrzeb



catego spoteczenstwa.
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