Koniec sankcji UE - Rosja
coraz blizszy
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Mniej wiecej raz w tygodniu w mediach pojawiajg sie dyskusje
odnosnie bankructwa Grecji. Ma*o sie jednak méwi o znaczeniu
nowej trasy dla planowanego gazociggu tgczgcego Rosje z Europa
zachodnig a przechodzgcego wtasnie przez Grecje.

Gazocigg South Stream majgcy stanowi¢ alternatywe dla przesytu
gazu przez terytorium Ukrainy zostat zablokowany przez Komisje
Europejska kilka miesiecy temu. Dtugo nie czekajagc Rosja
zapowiedziata alternatywng trase przez Turcje oraz
zbankrutowang Grecje. Z punktu widzenia Rosji, mimo iz budowa
gazociggu przesunie sie troche w czasie, to jednak zmiana
trasy przyniesie duzo korzysci geopolitycznych.

Znaczenia nowej trasy nie docenili europejscy politycy.
Niemiecki minister finansdéw Wolfgang Schauble nakazat Grekom
szuka¢ pomocy finansowej w Rosji czy Chinach. Napiecie na
linii Ateny — Berlin szybko wykorzystata Rosja. Po ostatnim
spotkaniu pomiedzy premierem Grecji Alexisem Tsiprasem oraz
Wtadimirem Putinem ogtoszono, iz Rosja wyptaci Grecji awansem
5 mld USD w ramach przysztych rozliczen za przesyt gazu, ktéry
rozpocznie sie najwczes$niej w 2019 roku.

Przy greckim zadtuzeniu wynoszgcym prawie 400 mld euro jest to
kwota bez znaczenia w sensie finansowym. W sensie
strategicznym jest to jednak ruch niezwykle wazny.

Sankcje natozone na Rosje wygasajg pod koniec czerwca. Jezeli
Bruksela naciskana przez Waszyngton bedzie prdébowata je
wydtuzyé¢, to niezbedna do tego bedzie jednomys$lnos¢ wszystkich
cztonkéw UE. Bez Grecji oraz Wegier, ktére ostatnio otrzymaty
od Rosji 10 mld euro linii kredytowej na rozbudowe elektrowni
atomowej, przedtuzenie sankcji wydaje sie by¢ mato
prawdopodobne.
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Zabawny wydaje sie by¢ fakt, iz realny koszt kupienia sobie
przychylnosci Grecji w praktyce wyniesie doktadnie zero. W
najblizszych tygodniach Grecja bedzie sptacad¢ bowiem wytacznie
dtug do MFW.

Wiekszos¢ srodkéow przekazanych Grecji trafi zatem do MFW, skad
w ramach kolejnej pozyczki powedruje do rownie zbankrutowanej
Ukrainy. Ta, zapewne korzystajgc z kapitatu, sptaci sporg
czes¢ dtugu wzgledem Gazpromu, czyli pienigdze posSrednio wrdécg
do Rosji.

Z perspektywy Grecji budowa gazociggu przyniesie
dtugoterminowo mndéstwo korzysci. Inwestycje zwigzane z budowa
pomoga zredukowal astronomiczne bezrobocie. Optaty przesytowe
(dopiero od 2019) zapewnig staty doptyw gotdéwki do budzetu.
Najwazniejsza jest jednak szansa na normalizacje stosunkow z
Turcja, z ktérg Grecy sg w fazie zimnej wojny od co najmniej
100 lat.

Dobre relacje w regionie sg bardzo potrzebne Rosji. Za
posSrednictwem Grecji Putin moze skutecznie blokowa¢ ewentualne
sankcje, do ktérych wymagana jest jednomyslnos¢. Dobre relacje
z Turcja sg réwnie wazne. Turcja jest ostatecznie znaczacym
cztonkiem NATO i blokowanie wptywow USA w regionie jest dla
Rosji bardzo istotne.

Z punktu widzenia inwestycyjnego najwazniejszy wydaje sie by¢
koniec sankcji gospodarczych. Jezeli UE nie przedtuzy sankcji,
to Rosja prawdopodobnie zniesie sankcje natozone w odwecie.
Taki scenariusz zapewne jest juz w kartach, zwazywszy ze ETF
spétek rosyjskich dat od poczatku roku zarobié¢ prawie 40%,
pozostajac jednoczesnie najtanszym rynkiem na Swiecie.
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