Koniec OFE 1 wojna na
Ukrainie odbija sie na
gietdzie?
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Wydawato sie, ze prawdziwy dreszczowiec na polskim rynku
kapitatowym — na Gie*dzie Papierdw Wartosciowych — czeka nas
dopiero latem, kiedy to okaze sie po lipcu, ze w OFE pozostato
zaledwie 2-3 proc. zainteresowanych, a nie 20 proc. jak
pierwotnie planowano.

Wydarzenie jednak wyrazZnie przyspieszajg w gietdowym kasynie.
Coraz bardziej brakuje zetondw, zwtaszcza, ze ubywa graczy
grajacych pieniedzmi polskich emerytéw. Widaé¢ wyraznie, ze
szybciej bedg sie potegowal powazne straty inwestordw, zardéwno
spbétek ukrainskich na GPW, jak i tych polskich spétek
inwestujgcych na Wschodzie, w tym zwtaszcza w Rosji oraz tych
duzych spétek Skarbu Panstwa zwigzanych z importem, przerobem
i dystrybucjg surowcow energetycznych, w tym zwtaszcza ropy i
gazu importowanego z Rosji.

Ryzyko nedznej koniunktury gietdowej w najblizszych miesigcach
wynika réwniez z faktu, ze prognozy zyskow, przychodéw,
kosztow i problemdéw ze sptata zadtuzenia, nawet tych duzych
sp6tek Skarbu Panstwa musza ulec powaznej zmianie. Nie mozna
wykluczy¢, ze pogorszenie wynikéw wielu spbtek gietdowych na
GPW moze siegng¢ nawet 50 proc. zesztorocznych pozioméw. Przed
nami rdéwniez rozpoczeta juz zagraniczna ucieczka inwestycji
OFE, ktéra dobi¢ moze polski rynek kapitatowy i GPW, ktdrej
nie przystuzg sie réwniez pomysty potgczenia z gietda w
Wiedniu. Zabdjczy dla OFE tzw. suwak czyli stopniowe
przenoszenie sktadek emerytalnych do ZUS na 10 lat przed
osiggnieciem wieku emerytalnego, jak i fakt pozostania w OFE
moze ok. 250-300 tysiecy czynnych zawodowo mtodych oséb na
ponad 16 miliondéw ubezpieczonych musi oznaczac¢ przyspieszong
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smier¢ OFE. Nic dziwnego, ze uprzedzajgc fakty, OFE dziatajace
juz teraz jak bardzo ryzykowne 1 agresywne fundusze
inwestycyjne rozpaczliwie poszukujgc ptynnosci, gwattownie
inwestujg za granicg. W pierwszym kwartale 2014 r. OFE kupity
za granicg akcje za ponad 2 mld zt i proces ten znaczgco sie
nasila.

Zaktadajgc, ze OFE na GPW posiadajg w akcjach od 100 do 120
mld ztX mozna sie spodziewad, ze proces wyprzedazy polskich
akcji 1 kupowania akcji za granicg jeszcze sie zwiekszy. A
wtedy ucieczka aktywdéw za granice, srodkéw OFE moze siegnad
nawet kwoty 20 mld zt rocznie. Corocznie kilkadziesigt
miliardéw ztotych bedzie wyparowywaC z polskiej gietdy i to
wtasnie tym problemem natychmiast powinna sie zaja¢ Komisja
Nadzoru Finansowego (KNF), a nie wytgcznie roztaczac troske
nad matymi polskimi SKOK-ami, ktdre stanowia zaledwie 1 proc.
polskiego rynku finansowego. Bez pieniedzy polskich emerytéw i
z wielkg wojenng zawieruchg za naszga wschodnig granica,
kolejnego ,unijnego cudu” na gietdzie nie bedzie. Bez wzgledu
na to, ile banandéw by nie zjedli i sweetfoci nie zrobili
prezydent Kwasniewski z prezydentem Komorowskim i ile by
naobiecywat premier Tusk.

Konczy sie skuteczne ,dojenie leszczy” czy reguta gietdowa,
polegajgca na ztowieniu naiwnego akcjonariusza 1 szybkiego
wzbogacenia sie jego kosztem, zwtaszcza jesli jest to, niczego
nie S$wiadomy przyszity polski emeryt przymusowo wptacajgcy
sktadki. OczywisScie na gietdzie handluje sie gtéwnie
zXtudzeniami i opcjami na przysztos¢, cho¢ jesli ktos woli
prawdziwego klasyka — prezesa NBP Marka Belke, ktéry
stwierdzit, ze ,gietda jest dla frajerdw”, to trzeba jednak
pamietad, ze nawet wilki i hieny maja swoje reguty i spotecznag
hierarchie. Prawdziwy jednak problem robi sie wtedy, gdy
zaczyna brakowac zwierzyny %ownej i Swiezego miesa, ktdre
tygrysy lubig najbardziej.

Wymuszona marginalizacja i Zle przeprowadzona pétlikwidacja
OFE, jak i mozliwos¢ inwestowania za granicg na duzg skale i w



przyspieszonym tempie moze tylko dobi¢ GPW, rynek kapitatowy i
rynek pierwotny. Po lipcu tego roku, kiedy okaze sie, ze w OFE
pozostato 2-3 proc. zainteresowanych, wyprzedaz polskich akcji
przez OFE znaczaco sie nasili, a warszawska GPW znajdzie sie
na najblizsze lata na wstecznym biequ. Juz w pierwszym
kwartale 2014 r. GPW zanotowata spadek zysku netto na poziomie
37 mln z%*, gdy rok wczesniej byto to 42 mln zt. RoOwniez
europejska koniunktura gietdowa i rynki na Swiecie nie
napawajg wcale wielkim optymizmem. Kryzys w Europie i Unii
Europejskiej wcale sie nie skonczy*, podobnie jak nieprawdziwy
jest fakt, ze polskie firmy przestaty juz sie bad kryzysu,
mogg tylko zyskiwaé¢, a dobre nastroje wsréd polskich
przedsiebiorcéw bedg powodowal nowe inwestycje i tworzenie
nowych miejsc pracy. Wielka gietdowa wywrotka nie jest wiec
wcale z go6ry wykluczona i bardziej niz rok 2008, moze
przypomina¢ rok 1994.
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