Kolejna runda sankcji dla
Rosji zakonczy sie fiaskiem
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5 grudnia wejdzie w zycie unijne embargo na rope naftowg z
Rosji. Rosyjskiej ropy nie mozna juz sprzedawa¢ statkami do
UE, przynajmniej oficjalnie. Jednoczesnie od tego dnia bedzie
obowigzywat limit cen ropy rosyjskiej ustalony przez UE i G7.
Jesli wiec klient z Indii kupi w przysztym tygodniu rosyjska
rope, nie moze zaptacic¢ wiecej niz wcigz nieujawniona cena
maksymalna. Je$li zaptaci wiecej, groza mu sankcje. Jak to
wszystko ma by¢ kontrolowane, nie mdéwigc juz o egzekwowaniu,
nie wiadomo. Jesli przeczytasz drobny druczek, szybko stanie
sie jasne, ze limit cen ropy jest wytgcznie chwytem PR.

Poprzednie sankcje przeciwko rosyjskiemu eksportowi ropy droga
morskg nie sprawdzity sie tak, jak Zachdd mégt sobie wymarzyc.
tacznie w biezgcym roku Rosja eksportowata drogg morska okoto
trzech miliondéw barytek ropy dziennie.

Jednak to, co zmieni*o sie w wyniku unijnych sankcji, to
szlaki handlowe. Podczas gdy panstwa UE, takie jak Polska,
Litwa, Francja i Niemcy, nadal nalezaty do [Jnajwiekszych
klientéw przed eskalacjg wojny rosyjsko-ukrainskiej, rynki te
catkowicie zniknety od kwietnia/maja, przynajmniej oficjalnie.

Z drugiej strony wysytki do Chin, Turcji, a zwtaszcza do
Indii, wzrosty w tym samym tempie, w jakim spadity wysytki
europejskie.

Nawet jes$li rosyjscy eksporterzy ponoszg dodatkowe koszty
zwigzane z dituzszymi drogami morskimi i czasami musiell
oferowal znaczne rabaty, aby uatrakcyjni¢ biznes dla nowych
klientéw, panstwowe dochody z ropy pozostaty stabilne przez
caty rok i wahaty sie od 125 do 200 mln USD dziennie.

Godne uwagi w tych liczbach jest to, ze znikniecie rynkéw
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europejskich w zaden sposdéb nie wptywa na catg Europe. Na
przyktad od wiosny rosyjskie dostawy morskie ropy naftowej do
Butgarii i Wtoch znacznie wzrosty, podczas gdy dostawy do
Holandii tylko nieznacznie spadty. Rotterdam jest
prawdopodobnie najwazniejszym portem przetadunkowym ropy
naftowej w UE, a niderlandzki rzad wykorzystuje wszystkie luki
prawne, jakie daja unijne sankcje. Na przyktad w Hadze do
konca pazdziernika zatwierdzono tacznie 91 zwolnien z sankcji,
ktére w rzeczywistosci majg wptyw na wszystkie firmy
prowadzace znaczace interesy z Rosjg. Zgodnie z unijnymi
sankcjami od kwietnia statki ptywajgce pod rosyjska bandera
maja zakaz zawijania do portdéw UE. Jednak Niderlandy udzielity
specjalnego zezwolenia 34 rosyjskim statkom. 25 holenderskich
firm i organizacji otrzymato oficjalne zezwolenie na zakup
energii od bytych spdétek Gazpromu. Mozna przypuszczal, ze te
szczegblne regulacje pozostang w mocy lub wraz z wejsciem w
zycie kolejnej rundy sankcji zostang wydane nowe specjalne
regulacje.

Niderlandy staty sie nawet oSrodkiem eksportu rosyjskiej ropy
do Wielkiej Brytanii. Musisz wiedzieé, ze jest prawie
niemozliwe, aby organy celne i statystyczne w Europie mogty
doktadnie ustali¢ pochodzenie ropy, jak donosit w ostatnich
dniach ,British Times”. Na przyktad, jesli niderlandzki
handlowiec przechowuje rosyjska rope w Rotterdamie, a
nastepnie odsprzedaje ja Wielkiej Brytanii, ropa ta nie jest
uwazana za rosyjskg, ale niderlandzka. Doktadna alokacja staje
sie catkowicie niemozliwa, zwtaszcza w przypadku mieszania
ropy réznego pochodzenia. Nawiasem moéwigc, jest to dos¢
powszechne na arenie miedzynarodowej i méwi sie o ,mieszance”
w podobny sposéb jak o whisky. Ponadto coraz wiecej ropy
przepompowuje sie z jednego tankowca do drugiego na petnym
morzu, co réwniez utrudnia ustalenie doktadnego pochodzenia.
Mozna zatem przypuszczac, ze istnieje ogromna réznica miedzy
oficjalnymi statystykami a rzeczywistymi przeptywami
handlowymi.



Obchodzenie sankcji naftowych nie jest niczym nowym. Czarny
rynek handlu morskiego miat* juz wystarczajgco wiele okazji do
zdobycia niezbednego know-how. Wed*ug $rodowisk branzowych
wiele tankowcéw zmienito wkasciciela w ciggu ostatnich szesciu
miesiecy. Zegluga morska to jedna z tych gatezi przemystu,
ktéra podobnie jak branza finansowa i przestepczosc
zorganizowana, jest przyzwyczajona do ukrywania wtasnosci
poprzez sie¢ spodtek celowych, funduszy i fundacji w rajach
podatkowych. Jeszcze przed natozeniem sankcji na Rosje
istniata , flota cieni” ztozona z okoto 240 statkéw, ktdre juz
omijaty sankcje na handel ropg natozone na Iran i Wenezuele.
UE obserwuje ten proceder od dziesiecioleci, w duzej mierze
nic nie robigc, prawdopodobnie dlatego, ze ,flota cieni”
pozwala zarabia¢ krocie brokerom finansowym w Londynie,
handlarzom w Rotterdamie, armatorom w Grecji oraz dostawcom
ustug finansowych na Cyprze i Malcie. Jesli wiec UE oficjalnie
nie chce juz importowa¢ rosyjskiej ropy, napotka dobrze
naoliwione trybiki wewnetrznych struktur, ktére specjalizujg
sie w obchodzeniu wtasnie takich sankcji. Ciekawe bedzie, skad
w przysztosci ,oficjalnie” bedzie pochodzic¢ rosyjska ropa,
ktéra i tak dociera do UE.

Jeszcze bardziej beznadziejny wydaje sie niedopracowany plan
zahamowania cen ropy, ktory zostanie wprowadzony przez UE i G7
od 5 pazdziernika. Pomyst na ten instrument sankcji wyszedt od
transatlantyckich politykéw UE, ktdérzy po raz kolejny
przegieli. Pierwotnie, wraz z USA i innymi zachodnimi
partnerami, intencjg by*o wprowadzenie surowych sankcji, ktére
zatrzymatyby eksport rosyjskiej ropy na catym Swiecie.
Oczywiscie bytoby to mozliwe tylko wtedy, gdyby odbiorcy
rosyjskiej ropy z catego Swiata rowniez zostali surowo
ukarani. Innymi stowy, musiatby$ rozpocza¢ wojne handlowg z
Chinami i Indiami. Jednak zgodnie z oczekiwaniami, ten smiaty
plan spotkat sie z niewielka aprobatg.

Ostatecznie jednak nie udato sie to z zupetnie innego powodu:
gdyby te sankcje sie powiodty, Swiatowa podaz ropy nie bytaby



juz w stanie zaspokoi¢ popytu, a ceny ropy na catym Swiecie
poszybowatyby w gére. Bytby to koszmarny scenariusz dla
prezydenta USA Bidena, ktéory juz teraz obawia sie o swojg
reelekcje ze wzgledu na wysokie ceny energii w USA. Wspédlnie
opracowali wiec instrument, ktéry — przynajmniej na papierze —
brzmi jak kwadratura ko*a: putap cenowy, w ramach ktérego
handel ropg z Rosji odbywa sie na jak najnizszym poziomie; ale
za cene, ktéra trwale zaszkodzi rosyjskim dochodom z wymiany
walut. Tylko jak to ma dziatac?

Obecnie rozwazany jest limit ceny od 65 do 70 dolaroéw
amerykanskich. Armatorzy, ubezpieczyciele statkdéw, handlarze
towarami i inne strony moga podejmowac dziatania tylko wtedy,
gdy cena sprzedazy jest ponizej tego limitu. JesSli cena
sprzedazy przekracza ten 1limit, mamy do czynienia z
naruszeniem zachodnich sankcji. Dotyczy to nie tylko firm
zachodnich, ale $wiatowych. Gdyby wiec indyjska rafineria
kupowata rosyjska rope powyzej limitu cenowego, tankowcem
zarzadzanym z Singapuru 1 ubezpieczonym przez dostawce ustug
finansowych z Dubaju, UE musiataby natozy¢ sankcje na firmy z
Indii, Singapuru i Dubaju. To brzmi bardzo nieprawdopodobnie.
Catos¢ jest jeszcze nieprawdopodobniejsza z uwagi na fakt, ze
UE w ogole nie dysponuje niezbednymi informacjami. Dlaczego
kupujacy z Indii powinien podawa¢ prawidtowg cene organowi UE?
Ten instrument mégtby zadziata¢ — przynajmniej w teorii -
tylko wtedy, gdyby wszyscy armatorzy, posSrednicy, instytucje
finansowe, ubezpieczyciele, agenci, brokerzy i klienci ropy na
catym Swiecie aktywnie wspdétpracowali z UE i G7. Ale tego nie
zrobig. Dlaczego mieliby?

Niezaleznie od tego, goOrna granica ceny ropy i tak jest
mrzonkg. Planowany jest 1limit od 65 do 70 dolardw
amerykanskich. Cena ropy Brent North Sea na dzien dzisiejszy
wynosi 85 USD. Cena ta nie dotyczy jednak rosyjskiej ropy
odmiany Ural. Obecnie na Moskiewskiej Gietdzie Papierdw
Wartosciowych kosztuje zaledwie 64 USD. Gérny limit ceny nie
miataby zatem zadnego znaczenia, biorgc pod uwage obecne ceny



na rynku Swiatowym. Ponadto rosyjscy eksporterzy czesto
sprzedajg swojg rope z dyskontem w stosunku do ceny rynkowej.
Nawet jes$li cena ropy wzros$nie zimg, gérny limit nie zacznie
obowigzywac. Problem pojawia sie dopiero wtedy, gdy ceny
gwattownie rosng. Jest mato prawdopodobne, aby Zachdd rdéwniez
byt w stanie je wdrozy¢.

Wynika to réwniez z grozby sankcji. Co tak naprawde UE i G7
chcag zrobi¢ konkretnego przeciwko osobom %*amigcym sankcje w
innych krajach? W koiAcu trudno je wezwa¢ przed sad europejski
czy amerykanski, bo oczywiscie w dwustronnym handlu miedzy
Rosjg a Indiami nie ma zastosowania ani prawo unijne, ani
amerykanskie. Pierwotnie wyrok przewidywatl wiec bezterminowe
wycofanie z UE dostepu do ,ustug morskich”, takich jak
ubezpieczenia, ale najwyrazniej istniata obawa, ze [JOmoze to
faktycznie zniecheci¢ niektdérych graczy, co z kolei
podniostoby cene. Dlatego kara zostata ztagodzona. Wedtug
Bloomberga obecny projekt sankcji zakt*ada dla *amigcych
sankcje ,zakaz Swiadczenia im ustug transportu ropy przez 90
dni, ale tylko dla ropy rosyjskiej. Ustugi powinny by¢
dostepne dla innych transportdéw”. tamacze sankcji pewnie
pekajg ze smiechu. Karg jest 90-dniowa odmowa korzystania z
ustug firm z UE za ustugi, ktdére uczynity cie ,przestepca”,
nie bedgc firmg z UE? To nie tylko brzmi groteskowo, ale takie
jest!
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