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W dniu 1 maja wejdg w zycie zmiany w systemie emerytalnym,
ktore zmniejszajg rozmiary sktadki przekazywanej z ZUS do OFE
0 5% podstawy jej naliczania. Dzieki temu zabiegowi ksiegowemu
dtug sektora finansdéw publicznych zostanie zmniejszony do
konca tego roku przynajmniej o 0,6% PKB, a w roku 2012 o
kolejne 0,5% PKB.

Minister Rostowski bedzie sie mdégt wykaza¢ kolejnym sukcesem
prawie bezbolesnego zmniejszenia deficytu sektora finanséw
publicznych o ponad 1% PKB i w ten sposéb uwiarygodnic¢ wobec
Komisji Europejskiej, swojg polityke zmniejszenia tego
deficytu do poziomu ponizej 3% PKB juz na koniec 2012 roku.

Wydawato mu sie,ze po przeprowadzeniu tej operacji bedzie miat
na jaki$ czas Swiety spokdj z tymi funduszami, a tu odezwat
sie Europejski Trybunat Sprawiedliwosci, a doktadnie jego
rzecznik generalny. Zaproponowat on Trybunatowi aby ten
orzekt, ze Polska ustawg o OFE w ktdérym zawarta ograniczenie
inwestycji zagranicznych tych funduszy tylko do 5% 1ich
aktywdéw, naruszyta unijng zasade swobody przeptywu kapitatu.

Rozstrzygniecie Trybunatu w tej sprawie nastgpi za kilka
miesiecy 1 niestety wszystko wskazuje na to, ze zobowigze on
nasz kraj do takich zmian w ustawodawstwie, ktdére pozwola OFE
inwestowaé¢ w wiekszym zakresie zagranicgy.

Niestety materializuje sie niebezpieczenstwo, ktdére byto
sygnalizowane jak te reforme przygotowywat rzagd SLD w 1997
roku. Juz wtedy niektdérzy eksperci zwracali uwage, ze
Powszechne Towarzystwa Emerytalne zarzgdzajgce OFE beda przez
Unie zakwalifikowane do sektora prywatnego i w zwigzku z tym
podane zasadzie swobodnego przeptywu kapitatu.

Przez pare lat po naszym cztonkostwie , Komisja Europejska
przyglagdata sie naszemu systemowi emerytalnemu, ale po
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odrzuceniu propozycji naszego rzadu, ze transfery Srodkéw
finansowych z ZUS do OFE sg przeptywami w ramach systemu
finansdéw publicznych i w zwigzku nie powinny by¢ zaliczane do
dtugu publicznego, zdecydowata sie ponad 2 lata temu zaskarzy¢
polski rzad do Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwos$ci.

Mimo tego ,ze przed Trybunatem podnosilismy, ze OFE sg czeScia
szerszego systemu zabezpieczenia spotecznego, ktéry
ostatecznie jest gwarantowany przez Skarb Panstwa, a wiec
wszystkich podatnikéw, to wszystko na to wskazuje, ze wyrok
Trybunatu bedzie dla Polski niekorzystny.

Obecna struktura inwestycji OFE to okoto 60% lokat w polskie
obligacje skarbowe, pozostate Srodki to inwestycje w akcje w
tym mniej niz 5% w zagraniczne aktywa. Fundusze obwiaty sie
bowiem wiekszego ryzyka inwestowania w aktywa zagraniczne niz
aktywa krajowe i stad inwestycje te sg pdki co mniejsze niz
ustawowy limit.

Co wiecej gdyby nie to ograniczenie ustawowe i nie koniecznos¢
pokrywania z wtasnych Srodkéw kosztédw operacyjnych inwestycji
w aktywa zagraniczne, wyzszych niz koszty inwestycji w aktywa
krajowe to polscy przyszli emeryci znaleZliby sie juz teraz w
bardzo trudnej sytuacji. Sporo funduszy europejskich stracito
bowiem w kryzysie w latach 2008-2009 po 20-30% swoich aktywéw
i gdyby OFE mogty w tym czasie inwestowal wiecej zagranica,
one takze poniostyby podobne straty.

Obecnie OFE dysponuja ponad 220 mld zt i sg to S$rodki ,ktdre
na razie pracujg na rzecz rozwoju polskiej gospodarki.
Jestesmy krajem na dorobku i kazda ilo$¢ kapitatu zaangazowana
w rozwéj jest nam potrzebna jak powietrze. Jezeli Komisja
Europejska bedzie na nas wymuszata wyprowadzenie duzej czesci
tych S$rodkéw do inwestowania =zagranicg to zostaniemy
postawieni w bardzo trudnej sytuacji.

Wtedy jeszcze bardziej aktualne stanie sie pytanie o
przyszto$s¢ OFE, bo nie sadze aby w dobrze pojetym polskim



interesie lezat*a zgoda na wyprowadzenie tych Srodkéw poza
granice naszego kraju. Jedynym wyjsciem bedzie wprowadzenie
dobrowolnosci oszczedzania w OFE i stworzenie mozliwo$ci
ubezpieczonym w tych funduszach powrotu do ZUS z jednoczesnym
zdjeciem gwarancji Skarbu Panstwa za ostateczny rezultat
dziatalnosci funduszy.

Jezeli tego nie zrobimy to moze sie okazac, ze spora czesc
Srodkéw funduszy za jakis czas bedzie wyprowadzona zagranice,
a straty z tytutu tych inwestycji ostatecznie musi pokry¢
Skarb Panstwa. Tylko czy Platforma bedzie chcia*a takie zmiany
w naszym ustawodawstwie wprowadzic?
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