KGHM grozi wroglie przejecie
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Prezes KGHM publicznie stwierdzit, ze tani kurs akcji
miedziowego potentata z Lubina moze doprowadzi¢ do sytuacji, w
ktérej konkurencja dokona — za poSrednictwem skupu akcji na
gietdzie — wrogiego przejecia kontrolowanej, poki co, przez
Skarb Panstwa spétki. Rzad PO-PSL juz dawno miat przygotowac
mechanizmy prawne chronigce KGHM przed takim scenariuszem.
Niestety wieloletnia opieszatos$¢ ekipy Tuska, Kopacz i
Piechocinskiego sprawita, ze jedna z niewielu polskich firm o
zasiegu globalnym moze wkrotce zostal przejeta przez podmiot z
zagranicy.

Przypomnijmy, ze Skarb Panstwa jest obecnie wtascicielem
jedynie 31,79 proc. akcji KGHM. Reszta, tj. 68,21 proc. akcji
jest w rekach polskich i1 zagranicznych akcjonariuszy, tworzac
tzw. ,free float”, ktéory moze by¢ skupywany i koncentrowany w
ramach obrotéw na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie.
Obecnie cena za 1 akcje wynosi 86,60 zt i w ciggu ostatniego
roku obnizyta sie az o 33 proc. (z poziomu 135 zt za akcje).
Taki spadek ceny sprawia, ze scenariusz tzw. wrogiego
przejecia — kiedy podmiot z zagranicy decyduje sie skupié¢ z
gietdy ponad 31,79 proc. akcji sp6tki — staje bardzo realny.

W kontek$cie powyzszego warto zacytowaé wypowiedZ Ryszarda
Zbrzyznego, przewodniczgcego Zwigzku Zawodowego Pracownikéw
Przemystu Miedziowego: ,Potezng czes¢ udziatdéw, okolo jedng
czwartg kapitatu, posiadajg amerykanskie spétki i fundusze, z
ktéorych kazdy ma mniej niz 5 proc., by nie musie¢ sie z nimi
ujawnia¢ na gietdzie. Jesli za tymi spétkami i funduszami
kryje sie jeden wtasciciel zainteresowany wrogim przejeciem,
to korzystajgc z niskiej ceny KGHM-u, skupuje akcje, a kiedy
ma ich wiecej niz 31,79 proc., pojawia sie na walnym
zgromadzeniu, odkrywa karty i przejmuje kontrole. Przy obecnej
wycenie KGHM-u, nowy wtasciciel moze mie¢ caty koncern za
mniej niz 10 mld zt. Tyle wystarczy, by przejaé¢ nie tylko
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polskie kopalnie 1 huty, ale tez zagraniczne projekty
koncernu.”

Scenariusz ten bytby trudniejszy do wykonania, gdyby nie
decyzja rzadu Donalda Tuska z 2010 roku, kiedy postanowit
sprzeda¢ na gietdzie 10 proc. akcji KGHM nalezacych do Skarbu
Panstwa (dostali za to ok. 2 mld zt) i tym samym zmniejszyd
udziaty panstwa w spdétce do wspomnianych 31,79 proc. Wdéwczas
to pojawity sie plany, aby prawnie zabezpieczy¢ dominujgca
pozycje Skarbu Panstwa w KGHM, tak aby tzw. wrogie przejecie
poprzez gietde byto niemozliwe. Ostatecznie w lipcu br.
przyjeta zostata spec-ustawa o kontroli Skarbu Panstwa nad
niektérymi spdétkami i inwestycjami, ale rzad Kopacz z
niewiadomych przyczyn zwleka =z wydaniem odpowiedniego
rozporzadzenia, bez ktérego nie da sie obronié¢ KGHM przed
wrogim przejeciem poprzez gietde.

Powstaje pytanie: Czy oni robig to celowo? Niestety w
przypadku platformianej ekipy niczego nie mozna wykluczyc..

Na marginesie warto jeszcze przypomniel historie z 1992 roku,
kiedy to juz raz usitowano przejg¢ pakiet kontrolny nad KGHM
(51 proc. akcji) za kwote 400 mln USD. Nabywcag miata by¢
amerykansko-australijska firma Asarco. Wmawiano wowczas opinii
publicznej, ze to ,ztoty” interes i dziejowa koniecznos¢ po
upadku PRL. Na szczesScie pracownicy KGHM-u, nie zgadzajac sie
na sprzedaz firmy zagranicznemu podmiotowi, ogtosili strajk.
Po 32 dniach protestu Asarco wycofata sie z transakcji, a
rzgdowi nie udato sie sfinalizowal tej dzikiej prywatyzacji.
Smaczku sprawie dodat* fakt, ze firma Asarco zbankrutowata
kilka lat po6Zniej. Zgadnijcie kto byt woéwczas ministrem
przeksztatcen wtasnosciowych? Janusz Lewandowski — cztowiek
obecnej PO!
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