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Fakty sga nastepujgce — jezeli Niemcy zamiast euro nadal
mieliby swojg wtasng walute (niemiecka marke), to spotkatby
ich los analogiczny do losu Szwajcarii. Gwattowne i trwate
zyskiwanie na wartosci marki doprowadzit*oby do utraty
konkurencyjnosci niemieckiego eksportu, a — jak wiadomo — to
na nim jest zbudowana potega gospodarcza naszego zachodniego
sgsiada. Aby utrzyma¢ hegemonie i kontynuowaé¢ polityke
finansowego drenowania innych panstw Niemcy musza koniecznie
wymusié¢ rozszerzenie strefy euro. Najnowszy pomyst Brukseli
doskonale sie w to wpisuje.

Niemiecki dziennik ,Frankfurter Allgemeine Zeitung”, powotujac
sie na Zrdédta w Komisji Europejskiej, stwierdzi*, Zze do 2025
roku wspdélng walute euro ma obowigzywa¢ we wszystkich 27
krajach Unii Europejskiej. Ponadto Parlament Europejski miatby
uzyska¢ dodatkowe kompetencje kontrolne nad ministrami
finansow krajéw wchodzgcych w sktad eurolandu, a Europejski
Bank Centralny zyskataby prawo do emitowania wtasnych euro-
obligacji celem finansowania nowego, ponadnarodowego euro-
budzetu.

Zaktadajagc, ze doniesienia niemieckiej gazety sa prawdziwe,
automatycznie nasuwa sie pytanie — kto zyska, a kto straci na
takim rozwigzaniu? Majac na wzgledzie dotychczasowg polityke
monetarng i gospodarcza krajow wchodzgcych w sktad Eurolandu,
z duza doza prawdopodobienstwa mozna zaryzykowaé stwierdzenie,
ze jedynym, autentycznym 1 bezkompromisowym wygranym takiego
scenariusza byliby.. Niemcy.

Gospodarka naszego zachodniego sasiada opiera sie przede
wszystkim na eksporcie. Aby byt on optacalny waluta, za pomoca
ktérej dokonywane sg transakcje, nie moze by¢ zbyt silna.
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Szczegélnie wzgledem walut obowigzujgcych u najwiekszych
partneréw handlowych. Gdyby dzisiaj w Niemczech obowigzywata
marka (DM), to nasz sgsiad podzielitby los Szwajcarii, ktdérej
gospodarka utracita sporag czes¢ swojej konkurencyjnosci
poprzez zbyt silng wartos$¢ franka szwajcarskiego. Eksport do
innych panstw przestat by¢ na tyle zyskowny jak kiedy$, a
import débr i ustug jest niezwykle kosztowny.

Niemieccy stratedzy finansowi doskonale zdajg sobie z tego
sprawe. Dlatego bedg robic¢ wszystko, aby strefa euro ulegta
poszerzeniu, szczegOlnie o takie kraje jak Wegry czy Polska.
Rozszerzenie Eurolandu przyczyni sie do ostabienia euro wobec
walut obowigzujgcych u najwiekszych partneréw handlowych
naszego zachodniego sgsiada. To zas jest gwarancjag na
utrzymanie gospodarczej hegemonii Niemiec w tej czesci Swiata
i kontynuowaniu polityki finansowego drenowania innych panistw.

Tymczasem okazuje sie, ze strefa euro, do ktérej mielibys$my
wejs¢ w 2025 roku, tonie w dtugach. Catkowite zadtuzenie
krajow Eurolandu przekracza obecnie 9 bln 500 mld euro. Co
gorsze, nic nie wskazuje na to, aby miato sie to w najblizszym
czasie zmienic¢, skoro Europejski Bank Centralny wrecz zacheca
panstwa wchodzgce w sktad Eurolandu do dalszego zadtuzania sie
po uszy. Pytanie nie brzmi czy, lecz kiedy to wszystko sie
zawali? Wszak zdolnosci do obstugi tak gigantycznego i ciagle
sie rozrastajgcego dtugu nie sg nieograniczone.

Zsumowany poziom zadtuzenia wszystkich 18 panstw wchodzgcych w
sktad strefy euro to 9,5 bln euro (rownowartos¢ ok. 40 bln
zt). Aby uswiadomi¢ sobie skale tego dtugu, warto wiedziec¢, ze
za rownowartos¢ tej kwoty mozna by wybudowaé¢ ok. 19,7 tys.
Stadiondéw Narodowych (zaktadajgc, ze koszt jego budowy wynidst
2 mld z*x, czyli ok. 0,48 mld euro) lub blisko 1 milion
kilometréw autostrad (przyjmujgc zatozenie, ze koszt
wybudowania 1 km to 10 mln euro). Wszystko wyglada pieknie,
gdy gospodarka ciggle sie rozwija, a banki generuja nowe
pienigdze. Gorzej, kiedy przychodzi kryzys 1 nagle okazuje
sie, ze zaczyna brakowa¢ pieniedzy na obstuge tak



gigantycznego dtugu.

Niestety, Europejski Bank Centralny (taki odpowiednik NBP dla
strefy euro), zamiast zacheca¢ kraje Eurolandu do ograniczania
wydatkéw na kredyt, robi cos zupeinie odwrotnego. Chodzi o
tzw. polityke luzowania ilosSciowego. Polega ona na tym, Zze EBC
drukuje co miesigc 80 mld euro, za ktore odkupuje od
komercyjnych bankdéw obligacje dtuzne najwiekszych panstw
Eurolandu. W praktyce pozyczki Niemiec, Francji i Wktoch staja
sie dzieki temu bezodsetkowe. Ten mechanizm EBC, zamiast
zmniejsza¢ zadtuzenie, zacheca poszczegdélne panstwa strefy
euro do zaciggania kolejnych dtugdéw. Wszak maja one swego
rodzaju ,gwarancje” EBC.

W konteksScie rekordowych pozioméw nominalnego zadtuzenia
panstw strefy euro oraz relacji dtugu do PKB (ktdéra jest
znacznie wyzsza niz w Polsce), zasadnym jest pytanie — Kkiedy
to wszystko sie zawali? Wszak wydaje sie, ze zdolnosci do
obstugi tak gigantycznego i ciggle sie rozrastajgcego dtugu sa
ograniczone. Czy Europa musi sie zatem przygotowal¢ na gteboki
i bezprecedensowy kryzys? Réwnie wazne jest pytanie, czy w
tych okolicznos$ciach powinnismy wstepowa¢ do strefy euro?
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