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Gtoéwne banki bulionowe okreslane czesto jako US Commercials
przez lata trzymaty ogromng pozycje short w kontraktach
terminowych na ztoto i srebro. Pozycja ta zazwyczaj zwiekszata
sie gdy cena rosta po czym kartel organizowat nagta
wyprzedaz, po ktdérej aktywowaty sie zlecenia stop loss i
dochodzito do ztamania ceny. Banki bulionowe zamykaty zyskowne
kontrakty. Cena powoli odbudowywata sie i cyklicznie
powtarzany proces przynosit bankom zaréwno zyski finansowe jak
1 ograniczat* wzrost ceny metalu.

W potowie zesztego roku doszto jednak do sporej zmiany.
Mianowicie gtdéwni manipulanci czyli cztery banki bulionowe z
USA zmienity znaczng pozycje short (zyskuja gdy spada cena) na
long. Wydawato sie, ze banki zmienity nastawienie do z%ota.
Analizujac kilka ostatnich wydarzen doszedtem jednak do troche
innych wnioskéw. Czy trafnych, okaze sie za kilka miesiecy.

Ostatni Bank Participation Report Futures prezentuje
nastepujgce dane:

Wynika z nich, iz 4 najwieksze banki majg tgczng pozycje netto
long rzedu 57 tys. kontraktow.

Po doktadnym przeanalizowaniu tego co sie dzieje w JP Morgan
sytuacja wyglada jednak inaczej. Mianowicie w ciggu kilku
ostatnich miesiecy gigantyczna pozycja short JPM wynoszaca ok
70 tys. kontraktéw zostata zamknieta przy okazji kwietniowej i
czerwcowej paniki. Jednoczesnie JPM nieustannie zwieksza%
pozycje long dochodzac do 75 tys. Kontraktdéw na koniec roku
2013.

Skoro zatem sam JP Morgan posiada netto 75 tys. kontraktéw
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long (kontrakty long czyli oferta kupna ztota) to okazuje sie,
ze pozostate trzy gtdéwne banki nadal majg pozycje netto short
(oferte sprzedazy ztota).

Czemu zatem pozycja gtdéwnego manipulanta jest tak rdézna od
pozostatych bankoéw. 0tdéz gigantyczna pozycja long (kupuje
ztoto) jest wykorzystywana do przejmowania rezerw fizycznego
ztota z zapasow Comexu zdeponowanych w magazynach (JP Morgana,
HSBC, Scotia Mocatta i Bricsu).

Sytuacja zaczyna powoli sie krystalizowa¢ jezeli wezZmiemy pod
uwage fakt, ze gtdéwny budynek IJP Morgana na Manhattanie
przeszedt ostatnio w rece Chinczykéw za pdét ceny podczas gdy
ceny nieruchomosci w NY bijg rekordy. Poki co, sa to tylko
moje domysity ale jest mozliwe, ze JPM przeszedt pod realnag
kontrole Chinczykéw i jest narzedziem stuzacym do przejmowania
pozostatych zapasdéw ztota fizycznego dostepnych na rynku.

Tylko w grudniu z ogromnej pozycji 75 tys. kontraktéw kazdy
opiewajgcy na 100 uncji zrealizowanych zostato 3400 co
odpowiada 97% kontraktow konczgcych sie w grudniu. Oznacza to,
ze z topniejgcych zapasow Comexu, JP Morgan wyciggngt jakies
10,5 tony. Jednoczes$nie w tym samym czasie odméwiono
realizacji kontraktéw innym klientom zmuszajac ich do
rozliczenia w gotdéwce. DziesiecC ton co prawda nie jest iloScig
powalajgcg lecz przy obecnych zapasach zwyczajnie nie mozna
wyciggng¢ wiecej w ciagu 1 m-ca.

Podobne ilos$ci zapewne zostang wyciggniete w nadchodzgcych
miesigcach. Bardzo wazny jest jednak fakt, ze tgczne zapasy
Comexu (pozycja registered — metal moze by¢ uzyty do
rozliczenia kontraktéw) szacowane sg na 480 tys. uncji czyli
15 ton. Dla pordwnania, w marcu 2013 zapasy wynosity jeszcze 3
mln uncji czyli 93 tony.

Skad jednak wzig¢ metal jezeli zostato go zaledwie 15 ton?
0t6z kartel zapewne znajdzie sposoby na przedtuzenie
funkcjonowania rynku papierowych derywatoéw.



By¢ moze JPM zadowoli sie metalem, ktéry zostat zdeponowany
przez zewnetrznych klientdw, a ktdrego jest ciggle okoto 230
ton. Nie bytby to zaden precedens. 0d kilku lat toczg sie
liczne procesy na catym Swiecie wytoczone przez klientédw,
ktérym odméwiono wydania zdeponowanego ztota.

Innym rozwigzaniem jest np. transfer ztota z zapasdéw GLD
ciggle wynoszgcych ok. 800 ton. Poza bankami bulionowymi
praktycznie zaden inny posiadacz certyfikatéw nie ma
mozliwosci konwersji papieru na metal. GLD przez 1lata
doskonale sprawdzat sie jako g*déwny instrument majacy za
zadanie odciggniecie mas od zakupu metalu fizycznego.
Ostatecznie jakiekolwiek zapasy metalu sg w posiadaniu ETF'u
muszg przejs¢ w jedyne stuszne miejsce. Doskonatym przyktadem
jak zatatwia sie takie sprawy jest case funduszu ABN Amro,
ktorego klienci z dnia na dziehA dowiedzieli sie, ze ich
fundusz inwestujgcy w z*oto wycofuje sie z mozliwosci
konwersji jednostek na metal i klient co najwyzej moze
zadowoli¢ sie gotdwka stosownie do wyceny na podstawie ceny
spot.

W catej uktadance jest jeszcze jedna mozliwos¢. ChinAczycy
skupujgc przez ostatnie lata cate dostepne ztoto posiadaja
najprawdopodobniej najwieksze zapasy na Swiecie duzo, duzo
wieksze niz oficjalne rezerwy. Dla odréznienia zachdd
praktycznie pozbyt sie kruszcu co potwierdza sprawa zwrotu
niemieckiego ztota. Gietda w Szanghaju handluje kontraktami
terminowymi zabezpieczonymi ztotem. W skali globalnej metal
fizyczny odpowiada za mniej wiecej 1 % catego handlu.
Zaktadajgc, ze dni Comexu sg policzone Chinczycy mogg mieé w
planach przejecie globalnego handlu kontraktami na ztoto.
Rynek szacowany jest na 5 bln USD i1 generuje nie mate
dochody.

Gtdéwna siedziba JPM bedgca jednoczesnie najwiekszym skarbcem w
USA doskonale wpisywata sie w plany dominacji globalnego
handlu ztotem zaréwno w Azji jak i w USA czy w Londynie.



Sceptycy mogg oczywisScie twierdzié¢, ze USA na to nie pozwoli.
Jezeli tak to za czyim pozwoleniem w ciggu ostatnich 30 lat z
USA przeniesiono do Chin miliony miejsc pracy oraz co
wazniejsze catg technologie? Chiny znalazty sie na obecnej
pozycji nie przypadkiem. Bez ogromnych preferencji handlowych
zaden kraj nie mégtby sie rozwija¢ w takim tempie. Poza tym to
nikt inny jak George Bush Senior (Mr. NWO) byt autorem
otwarcia Chin na swiat.

Moim zdaniem oddanie Chinczykom gtdéwnej siedziby JPM miato
duzo wieksze znaczenie niz zwykty zakup nieruchomosci. Jezeli
ten sam bank nagle przyczynia sie do drenazu ztota z Comexu, a
tym samym do szybszego rozpadu centrum manipulacji to mamy do
czynienia z zakulisowymi dziataniami. Moim zdaniem Chinczycy
odstgpili od nagtego ataku na obligacje i petrodolara w zamian
za ciche przyzwolenie FED'u (JPM) na dalszy drenaz ztota z
zachodu. Gdy tylko drenaz sie zakonczy przyjdzie czas na
ztotego petro juana.

Najwidoczniej w catej grze z Chinczykami zbyt wiele oséb na
zachodzie zapomniato o madrym przystowiu ,Kto posiada ztoto
ten ustala zasady gry”.
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