Japonia i Chiny wyprzedaja
amerykanski dtug
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Bedac najwiekszym zagranicznym pozyczkodawcg Standw
Zjednoczonych, Japonia pozbyta sie amerykanskich obligacji
rzgdowych za gigantyczng kwote — prawie 30 miliardéw dolardw.
Pekin réwniez aktywnie sprzedaje te papiery wartos$ciowe.
Dlaczego banki centralne odmawiajg inwestowania w treasuries i
czym to grozi?

W ostatnich 1latach Chiny byt*y wiodacym zagranicznym
pozyczkodawcg dla amerykanskiej gospodarki, ale zaczety
sprzedawa¢ obligacje rzgadowe USA z powodu wojny handlowej. W
rezultacie do czerwca tego roku liderem na 1liscie
zagranicznych kredytordéw USA zostata Japonia. W Ludowym Banku
Chin pozostato treasuries o warto$ci 1,11 biliona dolardéw, w
portfelu Banku Japonii — o wartosci 1,12 biliona dolaroéw.

Jak wynika ze statystyk opublikowanych przez Departament
Skarbu USA, we wrzesniu zagraniczni inwestorzy nadal
wycofywali fundusze z treasuries: odptyw netto wynidst 34,32
miliardy dolarow.
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Teraz Japonia stata sie gtownym sprzedawcg, ktdry pozbyt sie
obligacji rzgdowych USA o wartos$ci 28,9 miliarda dolardéw w
ciggu zaledwie miesigca. Tokio osiggneto lepszy wynik tylko w
lutym ubiegtego roku — 36,68 miliarda dolaréw.

Kontynuujg sprzedaz takze Chiny — w ciggu szesciu miesiecy
Pekin ograniczyt* inwestycje w treasuries do minimalne]
wartosci od maja 2017 roku — do 1,102 biliona dolardéw. W
rezultacie, wedtug Reutersa, obecny odptyw $rodkéw z diugu
publicznego w USA byt rekordowy w skali prawie roku.

Eksperci wyjasniaja: banki centralne wyprzedajg aktywa
dolarowe w celu wspierania walut krajowych. Ponadto wojna
handlowa rozpetana przez Waszyngton przeciwko Pekinowi budzi
na rynku obawy o masowy zrzut treasuries z nieuchronnym
spadkiem ich wartosci. Niepokoju dodajg nieprzerwane wezwania
Trumpa do amerykanskiej rezerwy federalnej o ostabienie dolara
i przejscie na stopy ujemne, co drastycznie obnizy rentownos¢
aktywow dolara.

Federalne Rezerwa juz zaczet*a pompowacl gospodarke
niezabezpieczonymi pieniedzmi, kupujgac obligacje z rynku. Do
konca drugiego kwartatu przysztego roku przeznaczy na to pé%
biliona dolaroéw.

Jak zapewnit* szef amerykanskiej Rezerwy Federalnej Jerome
Powell, regulator dazy jedynie do kontrolowania
krotkoterminowych stop procentowych i nie bedzie stymulowac
wzrostu gospodarczego, jak to miato miejsce w latach
2008-2014.

Zaskoczyto to wielu analitykéw i uczestnikéw rynku. Wszyscy
zgodzili sie, ze Rezerwa Federalna po prostu nie chce nazywacd
rzeczy po imieniu. Ogromny zastrzyk pieniedzy dla gospodarki
poprzez odkup papieréw wartosciowych oznacza, ze prasa
drukarska Rezerwy Federalnej, ktdéra byta w trybie gotowos$ci od
pieciu lat, zostanie ponownie uruchomiona. I bez wzgledu na
to, jak nazwie to szef resortu, sens jest taki sam: obligacje



na rynku finansowym zostang wykupione za setki miliardoéw
dolaréw wzietych ,z powietrza”.

W ubiegtym roku Rosja sprzedata prawie wszystkie amerykanskie
aktywa. Teraz portfel dtugoterminowych treasuries banku
centralnego — za nieco ponad trzy miliardy dolaréw,
krotkoterminowych — za okotlo siedem miliardow.

Pod koniec 2018 roku Moskwa pozby*a sie papierdéw warto$ciowych
w wysokosci okoto 100 miliarddéw dolardw. Minimalizujac ryzyko
sankcji i ryzyko dolarowe, Bank Centralny postawit* na ztoto w
rezerwach miedzynarodowych i zamienit czes$¢ funduszy na euro i
juany. Ludowy Bank Chin postepowat zgodnie z tg strategig,
zrzucajgc treasuries i gromadzgc zapasy ztota.

Na poczatku roku eksperci ostrzegali, ze jesli Pekin i Tokio
p6jdg za przyktadem Moskwy, kryzysu na rynku zadtuzenia nie da
sie unikng¢. A teraz wszystko do tego prowadzi.

Wedtug obserwatordéw Pekin mégiby pozby¢ sie obligacji
skarbowych o wartosci do 700 miliarddéw dolardéw. A o ile rynki
sg juz przyzwyczajone do dumpingu niewielkich iloS$ci
treasuries, to gwattowny wzrost sprzedazy doprowadzi do paniki
na rynku.

,Profesjonalni inwestorzy natychmiast beda podejrzewaé, ze
cierpliwo$¢ Pekinu skonczyta sie” — mowi Jasper Law, gtéwny
strateg inwestycyjny w Eddid Securities and Futures. — ,Szybko
przero$snie to w obawy o wartos¢ skarbowych papieréw
wartosciowych i aktywow dolarowych. Rozpocznie sie masowy
zrzut treasuries, co spowoduje spadek ich wartosci i
doprowadzi do paniki na rynku i do gwattownego spadku kursu
dolara.”
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