Jaka jest prawdziwa wielkosc
chinskiej gospodarki?

24 czerwca 2024

Z najnowszego badania Banku Swiatowego dotyczgcego parytetu
sity nabywczej dotyczacego PKB wynika, ze [JJChiny nieznacznie
wyprzedzajg USA, ale wskaznik ten w duzym stopniu nie trafia w
sedno.

W maju Bank Swiatowy zakorficzyt jedng z okresowych ocen
Miedzynarodowego Programu Pordéwnawczego (ICP) — badanie cen,
ktére ,oficjalnie” okresla PKB wedtug parytetu sity nabywczej.
Podobnie jak rankingi uczelni, tabela rankingowa najwiekszych
gospodarek Swiata zmienita sie na tyle, ze niektdrzy to
zainteresowani to zauwazajg, nie wywotujgc przy tym zadnych
prawdziwych niespodzianek. Harvard pozostanie Harvardem i to,
czy Princeton bedzie w tym roku wyzej, czy nizej od Yale, jest
w duzej mierze nieistotne.

Dla zainteresowanych przewaga Chin nad USA wzrosta o 5,6%,
Indie zblizyty sie do Chin, Japonia utrzymata swéj ranking,
choé¢ spadata w dét, Rosja wyprzedzita Niemcy, Francja
wyprzedzita Wielkg Brytanie, Indonezja spadta o dwa miejsca, a
Brazylia awansowata o jedno miejsce. Pierwsza dziesigtka
pozostata w pierwszej dziesigtce. Cho¢ kibice Rosji moga
Swietowaé¢ z powodu 13% wzrostu PKB (wedtug PPP), a Brytyjczycy
mogq obawial sie wypadniecia z pierwszej dziesigtki, wiekszos¢
twierdzi, ze najnowszy raport ICP nie przynidst zadnych
niezwyktych rewelacji.

Okresowe badania cen sg niezbedne do kalibracji i utrzymania
doktadnosci dostosowahn PPP. Jezeli jednak powoduja one
znaczgce zmiany, oznacza to, ze pomiedzy badaniami uptyneto
zbyt duzo czasu lub metodologie ulegty zestarzeniu. ICP to
ogromne przedsiewziecie. Wedtug The Economist badacze Banku
Swiatowego odwiedzili 16 000 sklepéw w samych Chinach, aby
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zebra¢ dane o cenach. W najnowszej ocenie ICP zebrano dane w
2021 r., cztery lata po badaniu z 2017 r.

Wniosek jest taki, ze PKB Chin zostato zanizone o 1,4 biliona
dolaréw, co spowodowato, ze PKB Chin w 2022 r. w ramach PPP
wzrost ze 119% w USA do 125%. Wedtug ,The Economist” na
chifnskim Narodowym Biurze Statystycznym (NBS) nie zrobito to
wrazenia. Biuro zbagatelizowato wyniki, stwierdzajgc: ,Musimy
interpretowad.. je z ostroznoscig i wtasciwie uchwycié¢ Swiatowy
krajobraz gospodarczy oraz status kazdej gospodarki w nim”,
podkreslajgc jednoczes$nie, ze Chiny pozostaja ,gospodarkg
rozwijajgcqg sie”. Jezeli NBS nie spodobata sie takskromna
korekta w gdére chinskiego PKB w ramach PPP, z pewnoscig nie
bedzie sie podobata reszta tego artykutu.

PKB Chin w ramach PPP jest tylko o 25% wiekszy niz w USA?
Ludzie.. kogo my tu oszukujemy? W ubiegtym roku Chiny
wygenerowaty dwa razy wiecej energii elektrycznej niz Stany
Zjednoczone, wyprodukowaty 12,6 razy wiecej stali 1 22 razy
wiecej cementu. Chinskie stocznie odpowiadaty za ponad 50%
Swiatowej produkcji, podczas gdy produkcja amerykanska byta
znikoma. W 2023 r. Chiny wyprodukowaty 30,2 mln pojazdéw,
prawie trzykrotnie wiecej niz 10,6 mln wyprodukowanych w USA.

Jesli chodzi o konsumpcje i popyt, to w zesziym roku w Chinach
sprzedano 26 miliondéw pojazddow, o 68% wiecej niz 15,5 miliona
sprzedanych w USA. Chinscy konsumenci kupili 434 miliony
smartfonéw, trzykrotnie wiecej niz 144 miliony sprzedane w
USA. Jako kraj Chiny spozywajg dwa razy wiecej miesa 1 osiem
razy wiecej owocOw morza niz Stany Zjednoczone. ChiAscy
klienci wydajg dwa razy wiecej na dobra luksusowe niz
amerykanscy klienci.

W 2023 r. chinscy podrézni odbyli 620 mln lotdéw, o 25% mniej
niz 819 mln lotéw Amerykanéw, ale chinscy podrézni odbyli
takze 3 miliardy podrézy koleja duzych predkosci (i 685 mln
kolejg tradycyjna), czyli znacznie wiecej niz 28-milionéw
przewozéw Amtrak. Za wyjatkiem towardéw luksusowych, wszystkie



powyzsze sg pomiarami objetosciowymi lub jednostkowymi (a nie
wartosci) i nalezy je dostosowaé¢, aby byty pordéwnywalne.
Bytoby wysoce aroganckim z naszej strony, gdybysmy ignorowali
16 000 wizyt w sklepach przeprowadzonych przez Bank Swiatowy i
oskarzali te intytucje o razgaco zanizone PKB Chin w ramach
PPP.

A wtasnie to zamierzamy zrobi¢. Na pierwszy rzut oka smieszne
jest to, ze chinska produkcje i konsumpcje, na poziomie
wielokrotnosci poziomu amerykanskiego, mozna realistycznie
zdyskontowa¢ w przypadku nizszej wyceny, aby osiggng¢ zaledwie
125% amerykanskiego PKB PPP. Uwazamy, ze chinski NBS, wbrew
powszechnej opinii, od dziesiecioleci zaniza poziom PKB, a
Bank Swiatowy musi dziata¢ w ramach danych raportowanych przez
NBS. Byto to politycznie wazne kilkadziesigt lat temu dla
koncesji WTO, a obecnie jest politycznie wazne, aby utrzymac
status gospodarki rozwijajgcej sie, podczas gdy Chiny
odgrywajg role przywddcy Globalnego Potudnia.

Uwazamy, ze PKB Chin i PKB PPP s3g zanizone w wyniku niepetnego
przejscia z systemu rachunkéw narodowych z systemu produktéw
materialnych (MPS), ktéry wyklucza ustugi z zatozenia. Bank
Swiatowy prawdopodobnie sumiennie oblicza swoje sumy, biorac
pod uwage konsumpcje towaréw w Chinach stanowigcg
wielokrotnos¢ konsumpcji w USA, ale mierzac konsumpcje ustug
jako czes¢ konsumpcji w USA. System Rachunkéw Narodowych
Organizacji Naroddéw Zjednoczonych (UNSNA) zapewnia dobrowolne
wytyczne i wyraznie stwierdza, ze [J[Jnarody powinny opierad
swoje rachunki na warunkach lokalnych.

Na Zachodzie oznacza to przyjecie wszystkich , innowacji” UNSNA
wprowadzonych na przestrzeni lat. Pozycje takie jak czynsz,
optaty prawne oraz prace badawczo-rozwojowe sg teraz
uwzgledniane w PKB. Wielka Brytania oszalata, pod tym wzgledem
wliczajgc do PKB nielegalne narkotyki i prostytucje, poniewaz..
hej, czemu nie? Wytyczne UNSNA z 2008 r. wyraZnie zalecaja
uwzglednianie nielegalnej dzia*alno$ci rynkowej w PKB. Chinski
NBS nie poddawat sie tym koncepcjg. Stusznie czy nie,



leninowski MPS uwaza ustugi za niezbedne koszty produkcji
materialnej, a nie za tworzenie rzeczywistej wartosci. Podczas
pierwszej proby konwersji MPS na SNA w 1985 r. Chiny przyjety
Smiesznie niskg stawke 13% liczby MPS i nazwaly to chinskim
PKB ustug.

Przez lata Bank Swiatowy namawiat NBS do umiarkowanego
podniesienia PKB Chin w zakresie ustug — z ograniczonym
skutkiem.

Kryzys przystepnosci cenowej w gospodarkach zachodnich, w
szczeg6lnoSci w USA, jest w duzej mierze spowodowany inflacjag
niezbednych ustug — czynszéw, opieki zdrowotnej, edukacji i
opieki nad dzieé¢mi — a nie towaréw przemystowych. Chociaz
koszty te réwniez wzrosty w Chinach, wzrosty one w mniejszym
stopniu a tak czy 1inaczej, wiele z nich nie jest
uwzglednianych w PKB. W badaniu ICP przeprowadzonym w 2021 r.
nie ujeto réwniez wojen cenowych i ustugowych, ktdre wybuchty
w réznych branzach i produktach — zmora dla przedsiebiorstw,
ale dobrodziejstwo dla konsumentéw. Jest to najbardziej
widoczne na chinskim rynku samochodowym, gdzie producenci OEM
albo tng ceny do szpiku kos$ci (Hyundai Sonata do 17 000
dolardéw z 42 000 dolardéw), albo oferujg najnowoczesniejsza
technologie za grosze (hybrydowy pojazd elektryczny typu plug-
in BYD Q o zasiegu 2000 km za 14 000 dolardw). Cena paneli
stonecznych spadta o 50% w 2023 r. 1 w 2024 r. i nadal
wykazuje tendencje spadkowg. CATL ogtosit plany obnizenia cen
akumulatoréw litowo-jonowych o potowe do konhAca 2024 r.
Restauracje oferujg dodatki takie jak gorgce reczniki, balsam
przy umywalkach i ekstrawagancko odnowione dekoracje.
Fryzjerzy rozdajg wode butelkowang i talerze z owocami. Firmy
technologiczne obnizyty ceny modeli duzych jezykéw (LLM) do
zasadniczo zerowej wysokos$ci. Jako$¢ ustug w Chinach,
niemozliwa do oszacowania, przewyzsza obecnie Zachéd, a
prawdopodobnie nawet Japonie. Przynaleznos¢ do UNSNA
spowodowata zatamanie w rozumieniu PKB. Poniewaz niezbedne
ustugi stajg sie coraz wiekszym udziatem zachodnich



gospodarek, ich wzrost nie wydaje sie skutkowa¢ zauwazalng
poprawg standardéw zycia.

Czy amerykanska opieka zdrowotna i uniwersytety sg dwa razy
lepsze niz w roku 20007 Jezeli w ciggu ostatnich dwudziestu
lat w amerykanskich gospodarstwach domowych nie nastagpita
znaczgca poprawa opieki zdrowotnej, edukacji, mieszkalnictwa 1
opieki nad dzieé¢mi, oznacza to, ze inflacja byta
systematycznie zanizana, a wzrost PKB mégt w rzeczywistosci
wynosi¢ mniej niz 1% rocznie (zamiast 2%), co rdwna sie
stagnacji przy 0,8% rocznym wzro$cie populacji. Moze to w
duzym stopniu poméc w wyjasnieniu powszechnego gniewu i
zatamania amerykanskiej polityki.

Materialny PKB Chin moze byc¢ lepszg miarg gospodarki w
odniesieniu do poziomu zycia, zwtaszcza ze UNSNA najwyrazniej
postradata zmysty, oficjalnie zalecajgc wliczanie narkotykodw,
prostytucji, nielegalnego hazardu i kradziezy do PKB. Zachodni
analitycy obronnosci wpadli na pewien trop, przedstawiajac
szalenie zawyzone szacunki wydatkéw Chin na obrone. Jednak to
nie wydatki Chin na obronnos$¢ sg zanizane — to wydatki Zachodu
na obronnos¢, zwtaszcza Pentagonu, wymagajg ponownej oceny.

W jaki$ sposob 1 bilion dolardow rocznie, jaki Stany
Zjednoczone przeznaczajg na obrone (w tym programy wywiadowcze
1 Departamentu Energii), spowodowatl kurczenie sie Marynarki
Wojennej Standw Zjednoczonych, podczas gdy budzet Chin
wynoszgcy 236 miliardéw dolardéw umozliwit zbudowanie
najwiekszej na Swiecie marynarki wojennej pod wzgledem liczby
statkéw. Podobnie analitycy, ktérzy ubolewaja, ze Chiny
odpowiadaja za 30% Swiatowej produkcji przemystowej, ale tylko
13% konsumpcji gospodarstw domowych, sg odbiegajacy od prawdy.
Chiny odpowiadajg za 20-40% Swiatowego popytu na niemal kazdy
produkt konsumencki, ale wiekszos¢ wustug, z ktérych
korzystajg, nie jest uwzgledniana w rachunkach narodowych.

Ile to jest? Jak duza jest naprawde chinska gospodarka? Oko%o
szesciu miesiecy temu autor oszacowal, ze PKB Chin nalezy



zwiekszy¢ o 25-40%, aby moc obliczy¢ go na podstawie UNSNA.
Ale po zakupie samochodu, zakupie roweru szosowego z wtdkna
weglowego krajowej marki ze wszystkimi dodatkami za 2600 USD
(réwnowartos¢ Treka za 15 000 USD), zaptaceniu 7,65 USD za
stuchawki Bluetooth (znacznie lepsze niz wymienione przez nich
PowerBeats Pro za 250 USD) i wynajeciu samochoddéw 20 dolardéw
dziennie, pobytu w luksusowych hotelach za 30 dolardéw za noc,
zakup niezwykle solidnego, wytrzymatego parasola za 2,20
dolara (i natychmiastowe zgubienie go) oraz poddanie sie serii
niefortunnych interwencji medycznych (zaréwno wiekszych, jak i
mniejszych) za mniej niz kwota do odliczenia za zagraniczne
ubezpieczenie zdrowotne takze obstuga klienta w biatych
rekawiczkach przy najmniejszych zakupach, mentalna mapa cen 1
wartosci Hana Feiziego rozpadta sie.

Nie, ICP nie wykona*o ztej roboty. Byli sparalizowani
warunkami poczatkowymi, jakim poddat ich chinski NBS. A dane
opublikowane w 2024 r. zostaty zebrane w 2021 r. Niedawna
korekta ICP o kilka punktéw procentowych PKB Chin w ramach PPP
w stosunku do amerykanskiego PKB wywotata konsternacje NBS. A
rzeczywistos¢ jest taka, ze [JJdoktadna korekta bedzie
wielokrotnoscia, np. dwukrotnos$cig.
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