Jak zachowanie mas pozwala na
okreslenie banki?
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Nie jest zadng tajemnicag, ze przecietny, ,uliczny” inwestor
zawsze traci kapitat na réznorakich, modnych inwestycjach.
Ludzie bez odpowiedniej wiedzy nigdy nie interesujg sie
aktywami tanimi. Wrecz przeciwnie, uwaga mas zazwyczaj kieruje
sie do aktywdéw, ktdre wiekszg czesS¢ wzrostdw maja juz za soba.
Dzieje sie tak, gdyz przyciggaja ich aktywa, ktére rosng.
Fundamenty czy realne wyceny nie sg wazne. Liczy sie tylko to,
ile mozna byto zarobié¢ w przesztosci, a skoro cos rosto, to
czemu nie miato by rosng¢ dalej. W koncu wszyscy w to
inwestujag. Bez znaczenia jest czy méwimy o metalach
szlachetnych, surowcach, nieruchomos$ciach czy BTC.

Kilka dni temu wpadtem na ciekawe opracowanie, ktdore doskonale
tgczy wzrost zainteresowania mas ze szczytami cen. Relacja
jest zawsze taka sama. Im wiecej osdéb wyszukuje w internecie
informacji na temat danego aktywa, tym blizej szczytu cenowego
sie znajdujemy.

Kilka przyktadow:

1. Ztoto. Frazg, ktdora najczeSciej pojawiata sie przy okazji
ztota byto ,gold trading”.

Na przestrzeni ostatnich 14 lat najwiecej osdb zainteresowato
sie inwestycjami w ztoto w sierpniu 2011 roku, gdy cena
kruszcu doszta do 1920 USD / oz. Na wykresie szczyt mamy
oznaczony jako 100%. Dla pordwnania dzis czestotliwos$¢ z jaka
wpisywana jest fraza ,gold trading” jest o 76% nizsza.

2. Srebro — analogiczna sytuacja jak w przypadku ztota. W 2009
roku, gdy kontrakty na srebro mozna by*o naby¢ po 10 USD a
metal fizyczny pomiedzy 14-16 USD w zaleznosci od okresu
oczekiwania, poziom zainteresowania metalem byt blisko
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historycznych miniméw. Z czasem, gdy cena zaczeta rosngc,
wzrosto 1 zainteresowanie. W szczytowych momentach, gdy cena
srebra podchodzita pod 50 USD / o0z zainteresowanie
inwestycjami w srebro byto na poziomie 4-krotnie wyzszym niz
jeszcze dwa lata wczesniej.

3. Ropa naftowa. Ropa absolutnie nie jest wyjgtkiem. Rdéznica
jest jednak taka, ze szczyt zainteresowania pojawit sie
dwukrotnie. Pierwszy raz, gdy cena ropy wzrosta o 170%, z 25
USD do 68 USD w ciggu zaledwie dwdch lat.

Drugi okres rekordowego zainteresowania przypadt na lipiec
2008, po tym jak cena w ciggu 1,5 roku zdgzyta sie potroi¢ z
50 do 147 USD za barytke. Tu podobnie jak w przypadku metali
szlachetnych szczyt zainteresowania zbiegt sie ze szczytem
ceny.

4. Bitcoin — takze potwierdza regute. Na ponizszym wykresie
widzimy trzy gorki. Na pierwszej zainteresowanie ros$nie, gdy
cena z 3 USD dochodzi do 140 USD. Wraz ze spadkiem ceny spada
i zainteresowanie. Drugi szczyt mamy, gdy cena rosnie z 90 USD
do ponad 1000 USD. Okres ten pamietam dos¢ dobrze, gdyz
zadzwonit do mnie kolega pytajac czy kupic¢ BTC.
Odpowiedziatem: ,Kuba, nie obraz sie ale jezeli do mnie
dzwonisz i pytasz to z duzym prawdopodobiefAstwem wtasnie
dochodzimy do szczytu i zaraz cena sie zatamie”. Na szczesScie
zrozumiat aluzje. W ciggu kolejnych dwéch lat cena spadta o
ok. 80%, a wraz z nig zainteresowanie BTC 1 innymi
kryptowalutami.

Ostatni okres to prawdziwy szczyt zainteresowania BTC, kiedy
to w ciggu miesigca zainteresowanie w internecie wzrosto 4-
krotnie, co jest zwigzane ZNOWU z bardzo silnym wzrostem kursu
najpopularniejszej kryptowaluty.

5. Tesla. Bardzo podobnie wyglada sytuacja Tesli, ktdrej akcje
shortuje. Czy i w tym przypadku rekordowe zainteresowanie
akcjami przez masy zbiegnie sie ze szczytem cen i akcje



doznajag kilkudziesiecioprocentowej przeceny, na CcO moim
zdaniem zastuguja jak mato ktore? Czas pokaze.

PODSUMOWANIE

W przesztosci rzadko kiedy zagladatem do popularnosci
konkretnych fraz kojarzonych z aktywami inwestycyjnymi. Pewnym
substytutem byt indykator sentymentu, stanowigcy fantastyczne
narzedzie umozliwiajgce wyszukiwanie tanich aktywéw. Zasada
byta prosta. Im wiecej o0s6b (potencjalnych inwestordw) byto
negatywnie nastawionych do danego aktywa tym blizej dotka sie
znajdowalismy. Kapitat, ktdéry mégt podnies¢ ceny znajdowat sie
bowiem poza rynkiem i jego migracja w kierunku naszego aktywa
podnosita ceny.

Dziatato to tez w drugg strone. Im wyzszy byt poziom
optymizmu, tym wiecej oséb byto juz na rynku i brakowa%o
kapitatu, ktory méogiby wepchngé nasze aktywo na jeszcze wyzsze
ceny.

I1To$¢ wyszukiwan danej frazy ma pewng przewage nad
indykatorem. Pokazuje zachowanie mas, a to ich kapitat jest w
stanie doprowadzi¢ do najsilniejszych zmian na rynkach,
zwtaszcza w ostatniej fazie banki.

W ramach ciekawostki, ponizej wrzucam wykres prezentujgcy
zainteresowanie w sieci ,inwestowaniem w surowce” na ktdére mam
duzg ekspozycje.

Ostatnig banke w surowcach mielismy w 2008 roku na fali
stabosci dolara (70 na USD index). Relatywnie wysokie ceny
osiggnelismy takze w 2011, po czym weszlismy w 5-letni okres
spadkow zakonczony w styczniu 2016 roku. Dzi$ jednak ceny
surowcOw sg niewiele wyzej niz przed 18 miesigcami. Ciekawie
to wyglada, bo patrzac na wykres popularnosci frazy ,investing
in commodities” czuje sie jakbym patrzyt na wykres CRB
reprezentujgcy ceny surowcow.

Czy ttum kiedy$ przestanie sie mylic¢? Watpie, inaczej nie



bytby ttumem.
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