Jak stracic¢ 100 tys. dolarow
w jedna noc?
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Inwestycje na gietdzie zawsze wigzg sie z ryzykiem utraty
czesci Srodkéw. Zwtaszcza jes$li kupuje sie nie tyle akcje, co
instrumenty pochodne z duzym lewarem. W ostatnich latach
popularny stat sie day-trading. Ludzie nie majacy
doswiadczenia inwestycyjnego, skuszeni reklamami w internecie,
spekuluja swoimi oszczednosciami z wykorzystaniem kontraktéw
terminowych. Osoby te charakteryzuje brawura, chciwos¢ i zadza
sukcesu, ktdéra tatwo przeradza sie w uzaleznienie.

Duza tolerancja na ryzyko, ktéra wynika bardziej z niewiedzy
niz z wywazonych decyzji popartych konkretnymi analizami,
predzej czy pézniej prowadzi do fatalnych ruchéw i ogromnych
strat. Chciwo$¢ w potgczeniu z brakiem cierpliwos$ci skutkuje
zawieraniem zaktadéw w nieodpowiednich momentach. Najgorsza
jest jednak niewiedza. 0Osoby zaczynajgce przygode z forexem
nie majg wystarczajgco doswiadczenia, by méc przewidzied
skrajne ruchy cen. Dobrym przyktadem jest styczniowa
rewaluacja franka szwajcarskiego, ktéory w kilka minut podrozat
o0 ponad 40% stabilizujgc sie ostatecznie 15% powyzej
wczesniejszych pozioméw.

Kontrakty terminowe sa sprzedawane z lewarem. Kontrakt, ktéry
opiewa na 100 tys. PLN moze zosta¢ kupiony za 10 tys. PLN
srodkéw pochodzgcych od spekulanta i 90 tys. kredytu PLN.
Dzieki temu, mtodzi spekulanci chca zwiekszyl¢ swoje zyski w
krotszym czasie. Dysponujg oni z reguty niewielkimi kwotami
wypracowanych oszczedno$ci i pragna szybko sie wzbogacit.
Nagty ruch indeksu w niewtasSciwg strone powoduje wyzerowanie
depozytu poczatkowego, przeznaczonego na zakup kontraktu, a
niekiedy powstanie dtugu na koncie, ktéry pdzZzniej musi zostad
pokryty.
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Do czego moze doprowadzi¢ lewar i spekulacja obrazuje
perfekcyjnie przyktad pewnego Amerykanina. Joe Cambell, bo o
nim mowa otworzyt krotka pozycje na kontraktach terminowych,
opiewajacych na akcje KaloBios Pharmaceuticals. Firma ta
popadta w powazne ktopoty finansowe. Zapowiadano wyprzedaz
majagtku trwatego i wygaszenie dziatalno$ci spétki. Bankructwo
byto bardzo prawdopodobne. W takich okolicznoSciach, krdétka
pozycja Campbella, zyskujgca na spadku ceny akcji, wydawata
sie miec¢ sens.

W Srode 18 listopada cena akcji oscylowata w przedziale 1-2
dolardow, a dalsze perspektywy byty bardzo niekorzystne. Joe
kupit wiec kontrakty short, opiewajgace na kwote 35 tys. USD,
liczagc na dalszy spadek ceny akcji. Zwazywszy, ze przy
transakcji zastosowano znaczny lewar, %*3aczny kapitat jakim
dysponowat Joe byt o 50% nizszy niz wartos¢ transakcji.

Tuz po zawarciu pechowej transakcji, inwestor Martin Shkreli
zaczgt skupowac¢ akcje spdétki, przejmujgc pakiet kontrolny.
Ogtosit takze, ze doszedt do porozumienia z zarzadem KaloBios
oraz przedstawit propozycje rozwigzania probleméw finansowych.

W ciggu nocy kurs akcji wzrést o 700% do poziomu 16 dolardw za
akcje. Joe, ktéry jeszcze wczoraj posiadat kontrakty short
oraz 18 tys. USD na koncie maklerskim, obudzit sie w czwartek
1 spostrzegt, ze ma wezwanie do zaptaty opiewajgce na kwote
106 tys. USD.

W zaledwie kilka godzin, z osoby posiadajgcej oszczednosci,
stat sie dtuznikiem brokera. Nie dos$¢, ze pechowy Joe stracit
wszystkie $rodki jakimi dysponowat, to na skutek jednej,
bardzo ryzykownej transakcji, popadt w dtugi przekraczajace
100 tys. USD. Lewar bywa zabdjczy.

Podobna wpadka przydarzyta sie kiedy$ Jimowi Rogersowi. Stawny
inwestor i podréznik zaczat swojg kariere w finansach,
zajmujgc sie analizami spdétek gietdowych. Wyszukiwa%
informacje, ktérymi poézZniej positkowali sie traderzy



zawierajgcy zlecenia. Wykorzystujgc zdobytg wiedze i
pienigdze, kupit kontrakty short (zyskujgce gdy kurs akcji
spada) na dwie firmy bedace w trudnej sytuacji finansowej. Byt
pewien, ze sp6tki zbankrutuja, do czego ostatecznie doszto.
Wczesniej jednak doszto do znacznego wzrostu cen akcji. Rogers
asekuracyjnie zamkngt pozycje, tracac znaczny Kkapitat.
Przyktad ten pokazuje, jak irracjonalne moga by¢ zachowania
uczestnikéw rynku. Analizy i dane nie zawsze przektadajag sie
na kurs akcji i nalezy o tym pamietacd.

Ostatni przyktad dotyczy Pana X, ktéry w zeszitym tygodniu
poprosit o pomoc po tym jak w kréotkim czasie stracit 230 tys
PLN z 480 tys PLN zgromadzonych na koncie maklerskim. Straty
siegajgce 50% powstaty w efekcie dwoch transakcji na wzrost
ceny ropy oraz pszenicy. Spytacie jak to mozliwe, ze ktoS$
traci potowe kapitatu zwtaszcza w sytuacji, kiedy ceny obu
aktywéw spadajg o 10 — 15%. OdpowiedZ jest prosta. LEWAR!!!

Wystarczy, ze hipotetyczna inwestycja jest zalewarowana 5
krotnie, a juz niewielki ruch ceny w niewtasciwym kierunku
naraza nas na potezne straty. Najgorsze jest, ze osoba z ktdrg
rozmawiatem, nawet nie wiedzia*a jaki lewar zastosowano, o
wysoko$ci contanga na oba towary nawet nie wspominajac.

W normalnych okolicznosciach odrobienie takiej straty graniczy
z cudem. jak inaczej nazwac¢ zysk rzedu 100% w ciggu kilku
tygodni. Aby osiggnal tak spektakularny zwrot jedynym wyjs$ciem
bytoby utrzymanie ogromnego lewaru, a to wtasnie lewar
doprowadzit do tragicznej sytuacji. Jak sie mozecie domyslad
klient nie byt w stanie mentalnie zaakceptowa¢ straty, liczac
na szczesliwe odbicie czego szczerze mu zycze.

Niech btedy innych os6b bedg dla Was przestroga, zwtaszcza w
nadchodzacych miesigcach. Rynki finansowe dajg wiele ciekawych
mozliwo$ci, ale wigza sie rowniez z ogromnym ryzykiem i
odpowiedzialno$cig. Strat podczas inwestowania nie da sie
unikng¢, ale mozna zabezpieczal¢ swoje pozycje, przez
dywersyfikacje i unikanie instrumentéw finansowych z duza



dZzwignig. Jest ona zabdjcza nawet dla doswiadczonych traderéw,
a zmienno$¢, z ktorag mamy aktualnie do czynienia, skasuje
konto niejednego spekulanta.
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