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Podczas ostatniego kryzysu finansowego Szwecja okazata sie
jedng z niewielu finansowo zdrowych gospodarek. Silna pozycja
kraju, wyrdzniajgca go spos$rdéd zachodnich nacji, czyni go
interesujgcym przyktadem tego, co mogto — lub powinno — zosta¢
zrobione. Paul Krugman, ekonomista oraz laureat Nagrody Nobla,
wielokrotnie wskazywat z uznaniem na fakt, w jaki sposob
Szwedzi uporali sie z depresjg gospodarczg we wczesnych latach
1990., co przyczynito sie do sukcesd6w. Dostrzega on zwtaszcza
nacjonalizacje niektdérych bankéw za czasdédw kryzysu. Podczas
gdy pomija (Krugman — przyp. ttum.) sedno sprawy, skupiajac
sie wytgcznie na wgskim wyselekcjonowaniu krétkookresowych
Srodkéw zaradczych, bardziej niz zmian zauwazalnych w dtuzszym
okresie, co jest zresztg typowe dla keynesistdéw, ma on jednak
racje, ze niektdre z dziatan podjetych przez Szwedow byty
stuszne.

We wrzesniu 1992 r. szwedzki bank centralny Riksbank podnidst
stopy procentowe do 500 proc. w daremnej prdébie ratowania
sztywnego kursu wymiany szwedzkiej korony. To drastyczne
posuniecie odbyt*o sie w potagczeniu z ogromnymi cieciami
wydatkéw oraz podwyzkami podatkdédw jako odpowiedZ na upadek
szwedzkiej gospodarki. Gospodarcze zatamanie sie by+to
kulminacjag dwéch dekad regresu, co zasadniczo zmieni%o
sytuacje polityczng w Szwecji. Poczgwszy od 1992 w Szwecji,
bez wyjatku, dokonywano konsekwentnych rzgdowych ciel w
wydatkach przy jednoczesnym zwiekszaniu restrykcji w zakresie
polityki socjalnej, deregulujagc rynki, prywatyzujac byte
rzadowe monopole. Kraj ustanowit catkowicie nowg strukture
bodZcéw w spoteczeAstwie, bardziej zachecajacg do pracy. Dtug
narodowy spadt z prawie 80 procent PKB w 1995 do jedynie 35
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procent w roku 2010.

Innymi stowy, Szwecja pomysSlnie ograniczyta rozmiar
przywilejéw swojego niezrdéwnowazonego, cho¢ znanego na catym
Swiecie, panstwo opiekuncze. Mimo zyczeniowego myslenia
Krugmana, jest to gtdéwny powdd sukcesu Szwedéw w walce z
obecnym kryzysem finansowym.

POWSTANIE I UPADEK PANSTWA OPIEKUNCZEGO

Szwecja doswiadczyta praktycznie catego wieku dynamicznego
wzrostu gospodarczego (od 1870 do 1970), co dostownie uczynito
jeden z najubozszych krajéw Europy czwartym najbogatszym na
Swiecie. Pierwsza potowa okresu wzrostu cechowata sie
rozbudowanymi reformami wolnorynkowymi, z kolei w drugiej
potowie zauwazalny byt brak zaangazowania w militarne
dziatania w obu wojnach sSwiatowych, a w rezultacie odniesienie
ogromnych Kkorzysci z nienaruszonej infrastruktury
przemystowej, podczas gdy reszta Europy byta zrujnowana. Gdy
panstwo opiekuncze zostato ustanowione oraz rozbudowane w
okresie powojennym, proces ten dokonany zostat zasadniczo juz
w oparciu na silnie zakorzenionych instytucjach
kapitalistycznych, co naturalnie ograniczyto jego wpityw na
wzrost gospodarczy.

Jednakze sytuacja polityczna ulegta diametralnej zmianie. Lata
1970. oraz 1980. byty okresem panstwa opiekunczego
doprowadzonego do szalenstwa poprzez ogromnie rozbudowany
zakres nowych $SwiadczeA rzadowych, wprowadzenie bardzo
sztywnych regulacji rynku pracy, aktywne wspieranie sektoréw
gospodarczych, uznanych za znajdujgce sie w stagnacji, oraz
drastyczne zwiekszanie opodatkowania z przypadkami stawek
przekraczajgcymi 100 proc. Przy prébie catkowitej
nacjonalizacji gospodarki w 1983r. zostaty powotane tzw.
lontagarfonder (fundusze pracownicze) w celu ,reinwestowania”
zyskow z udziatdéw prywatnych przedsiebiorstw w akcjonariat
oraz bycia zarzadzanymi przez krajowe zwigzki zawodowe.



Deficyty rzadowe w tym okresie ulegty sporemu pomnozeniu, a
dtug krajowy wzrdst prawie dziesieciokrotnie w latach
1975-1985. Szwecji nie omineta réwniez inflacja, a sytuacja
pogorszyta sie w wyniku wielokrotnych dewaluacji kursu wymiany
waluty w celu wzmocnienia eksportu: w 1976 r. o 3 procent, w
1977 r. poczatkowo o 6 procent, a potem o dodatkowe 10
procent; w 1981 r. o 10 procent, oraz w 1982 r. o 16 procent.

0gélnie rzecz ujmujgc, gwattowny rozrost panstwa opiekunczego
moze zostad¢ zilustrowany za pomocg stosunku zatrudnienia
finansowanego z podatkéw do tego z prywatnego sektora, ktory
wzrést z 0,386 w 1970 r. do 1,51 w roku 1990. Szwecja
kierowata sie ku katastrofie.

WYJASNIENIE SZWEDZKIEJ WIELKIEJ DEPRESJI

Popularne objasnienie za*amania w Tlatach 1990. wini
deregulacje rynkow finansowych, ktdéra miata miejsce w
listopadzie 1985 r. Jednakze positkujgc sie naszymi badaniami
(jeszcze niezakonczonymi), dowodzimy, ze deregulacja by%a
préba rozwigzania rosngcych probleméw finansowania juz stabej
i nadal pogarszajgcej sie sytuacji finansowej szwedzkiego
rzgdu. W samym roku fiskalnym 1984-1985 ptatnosci odsetkowe z
tytutu szwedzkiego dtugu krajowego wzrosity do 29 procent
wartosci dochodu z podatkdéw, co sie réownato catkowitym
wydatkom rzagdowym na roznego typu zabezpieczenia spoteczne.
Niezréwnowazona sytuacja finansowa kraju uczynita deregulacje
niezbedna.

Zwiekszony dostep do rynkéw finansowych uczynit fatalng
kondycje gospodarki poniekad zno$ng. Jednakze w tym okresie
czasu Szwecje dotkneto zjawisko wzrostu kredytdéw. Nasze
wyliczenia pokazujg, ze wielko$¢ pozyczek bankowych dla
przedsiebiorstw spoza sektora finansowego wzrosta ze 180
miliardéw w p6znym 1985 r., do 392 miliardéw w p6éznym 1989 r.,
wzrost o 117 procent catosciowo lub 21 procent rok rocznie.
Skad pojawity sie te wszystkie pienigdze? Czes¢ z nich moze
by¢ wynikiem deregulacji oraz naptywu Srodkéw nig zwabionych.



Jednak to przede wszystkim inflacja doprowadzita do tego
wzrostu.

Kilka czynnikdéw istotnie zadziatato podczas kredytowego boomu
z lat 1986-1990, ktdéry zakonczyt sie depresjag w latach
1990-1994. Niektdére z tych czynnikdéw nie miaty efektu
inflacyjnego czy nawet deflacyjnego, ale inne z nich,
szczegbélnie te odnoszgce sie do polityki rzadowej, lub te
napedzane przez nig, byty silnie inflacyjne i do$¢ znaczace.
Zawierajg sie w nich wzrosty w pozyczkach Riksbanku do bankow
(975-procentowy wzrost od 1985 do 1989 r.) oraz zakupy
rzgdowego dtugu oraz papierdéw wartosciowych (47-procentowy
wzrost od 1986 do 1987 r., za ktdédrym podazyt 7-procentowy
spadek od 1987 do 1989 r.).

Szwecja to bardzo interesujgcy kazus do badan. Istotnie mamy,
0 czym uswiadamia nas wielokrotnie Krugman, wiele do nauki z
przypadku szwedzkiego: poczagwszy od dtugotrwatej ery wzrostu
gospodarczego dzieki wolnym rynkom, zakoAczywszy na powstaniu
oraz upadku panstwa opiekunczego. Zaledwie ostatnio odbudowana
finansowa sita kraju oraz jego zdolnos$¢ opierania sie
globalnej recesji sa wynikiem nie silnego panstwa
opiekuiczego, jak uwaza Krugman, lecz dtugookresowego
ograniczania rozbudowanej opieki, ktdérag keynesisci tak czesto
gloryfikuja.
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