Jak dtugli rzadowe tworza
1luzje bogactwa

14 lutego 2014

Wielka czes$¢ populacji wcigz nie dostrzega, ze przezywamy
okres wzglednego zubozenia. Pienigdze byty trwonione poprzez
wydatki socjalne, zapomogi dla bankéw, a nawet — jak w Europie
— dla ratowania innych panstw. Mimo tego, wielu ludzi wcigz
nie odczuwa tego bolu.

Btedne inwestycje zniszczytly juz znaczne ilo$ci realnego
bogactwa. Rzagdowe wydatki na programy socjalne 1
przedsiewziecia militarne sa przyczyng rosngcych dtugow
publicznych i deficytéw w Swiecie Zachodu. Te dtugi nigdy nie
zostang naprawde sptacone.

Panstwo opiekufAczo-militarne jest najwiekszg z dzisiejszych
btednych inwestycji. Nie speinia ono oczekiwan swobodnie
wspétpracujgcych ze sobg jednostek i bytoby juz dawno
zlikwidowane, gdyby nie ciggte zasilane go przez pienigdze
podatnikéw zbierane pod groZzba uzycia przemocy.

Innym Zrédtem btednych inwestycji sg cykle koniunkturalne
zapoczagtkowane przez ekspansje kredytu w ramach systemu
rezerwy czastkowej. Po kryzysie finansowym z 2008 r. b*edne
inwestycje zostaty tylko czesciowo zlikwidowane. Inwestorzy,
ktérzy finansowali takie przedsiewziecia, jak na przyktad
przekraczajacy limity bezpieczenstwa producenci samochoddéw czy
pozyczkodawcy hipoteczni, zostali uratowani przez rzady — czy
to bezposSrednio poprzez zastrzyki kapitatu, czy posrednio
przez subsydia i prace publiczne. Pekniecie banki na rynku
nieruchomo$ci oznaczato straty dla systemu bankowego, ale ten
nie odczut ich w petni, bo zostat* wsparty finansowo przez
rzgdy na catym Swiecie. Wskutek tego, zte dtugi zostaty
przeniesione z sektora prywatnego do publicznego, ale nie
zniknety. Z czasem nowe zte dtugi powstaty przez wzrost
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publicznych wydatkéw socjalnych, takich jak zapomogi dla
bezrobotnych i tysigce programow ,stymulacyjnych”. Dtug
rzgdowy eksplodowat.

Innymi stowy, straty wynikajace z btednych inwestycji
poprzedniego cyklu zostaty w znaczacym stopniu przepisane na
rachunki rzaddéw i ich bankdéw centralnych. Ani pierwotni
inwestorzy, ani akcjonariusze bankdéw, ani kredytobiorcy, ani
posiadacze dtugu publicznego nie przyznaja sie do tych strat.
Przenoszenie wko*o d*ugdéw nie moze jednak odtworzyd
zniszczonego bogactwa. Te wierzytelnosci pozostajg.

Rozwazmy te sytuacje na przykitadzie Robinsona Crusoe 1
Pietaszka na ich wyspie. Robinson ciezko pracuje przez lata 1
oszczedza na emeryture. Inwestuje w papiery wartosciowe
Pietaszka. On zas inwestuje w projekt — buduje *6dzZz rybacka,
ktéora zapewni dos$¢ ryb dla nich obu, kiedy Robinson przejdzie
na emeryture i przestanie pracowac.

Na emeryturze Robinson bedzie chciat zaczgé¢ konsumpcje
zgromadzonego kapitatu. Zechce sprzedac papiery i kupowad
dobra (ryby) produkowane przez Pietaszka. Lecz ten plan nie
zadziata, jesli kapitat =zostat zmarnowany na btedne
inwestycje. Pietaszek moze nie by¢ w stanie sptacié¢ swoich
papierdéw, jesli zwyczajnie przejadt oszczedno$ci Robinsona,
nie pracujac, albo jesli projekt finansowany z tych Srodkoéw
sie nie powiddt.

Mozna sobie na przyktad wyobrazié, ze *6dZ zostata niesolidnie
wykonana i zatoneta, albo ze Pietaszek nigdy jej nie zbudowat,
bo wolat sie bawic¢. Wéwczas dobro, ktdre Robinson myslat, ze
posiada, zwyczajnie nie istnieje. OczywisScie przez pewien czas
Robinson bedzie mégt podtrzymywad wiare w swoje iluzoryczne
bogactwo. W koncu wcigz posiada papiery wartosciowe Pietaszka.

Wyobrazmy sobie, ze na wyspie jest rzad i jego bank centralny.
Zeby ,naprawié¢” sytuacje, rzad wyspy kupuje i nacjonalizuje
upadta spbétke Pietaszka (wraz z zatopiong *odzig). Moze réwnie



dobrze uratowal Pietaszka przez transfer gotéwki sfinansowany
nowym rzadowym ditugiem wykupionym przez bank centralny.
Pietaszek bedzie mégt sptacié¢ Robinsona dodrukowanymi
pieniedzmi. Bank centralny mogiby tez za wydrukowane banknoty
kupi¢ papiery bezposrednio od Robinsona. Btedne inwestycje
(reprezentowane przez papiery wartos$ciowe) sa przeniesione na
rachunek banku centralnego lub rzadu.

W konsekwencji Robinson Crusoe zachowa iluzje bogactwa — w
koncu posiada rzadowe banknoty, papierowe pienigdze, albo
papiery wartosciowe znacjonalizowanej Llub dofinansowanej
spotki. W podobny sposéb dzisiejsi ludzie czujg sie bogaci, bo
posiadajg konta oszczednoSciowe, obligacje rzadowe, fundusze
inwestycyjne albo ubezpieczenie na zycie (przy czym banki,
fundusze 1 towarzystwa ubezpieczeniowo znaczne S$rodki
zainwestowaty w rzgdowe obligacje). Mimo tego, zniszczenie
débr (zatoniecie *odzi) nie moze by¢ cofniete. Koniec konicéw,
Robinson nie moze zjes$¢ obligacji, papieru, ani zadnych
tytutdéw prawnych, ktdére posiada. One po prostu nie maja
pokrycia w zadnych istniejgcych dobrach. Nikt przeciez nie
towi ryb, wiec nie znajdzie sie ich dosc¢, zeby nakarmic
Robinsona i Pietaszka.

Podobnie dzieje sie dzisiaj. Wielu ludzi wierzy, ze posiadaja
bogactwo, ktdére nie istnieje. 1Ich kapitat =zostat
zmarnotrawiony posrednio i bezposSrednio przez btedne rzadowe
inwestycje. Rzady wydawatly S$rodki na programy socjalne i
system emerytalny, wspieraty spdétki poprzez sztuczne kreowanie
rynkow, subsydia i zastrzyki pieniezne. Rzadowy dtug
eksplodowat.

Wielu ludzi ufa, ze papierowe bogactwo, ktdére posiadajg w
formie obligacji, funduszy inwestycyjnych, ubezpieczen,
depozytow bankowych itp. zapewni im mite wakacje pod gruszg.
Na emeryturze bedg jednak mogli konsumowaé¢ tylko to, co
zostanie wytworzone przez realng gospodarke. A jej potencjat
produkcyjny jest znieksztatcony 1 zredukowany przez rzadowe
interwencje. Papierowe bogactwo ma pokrycie w prézni. Trwajacy



transfer ztych dtugoéw na rachunki rzgdéw i bankdéw centralnych
nie cofnie juz poniesionych strat. Oszczedzajacy 1 emeryci w
pewnym momencie zrozumieja, ze realna warto$¢ ich bogactwa
jest znacznie mniejsza niz oczekiwali. Tym samym cata ta
iluzja zostanie zniszczona.
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