Jak btad w Excelu zmusit
swiat do zaciskania pasa

4 czerwca 2013

28-letni doktorant skompromitowat dwoje profesoréw Harvardu,
ktérych badawcze niechlujstwo stato sie motorem globalnej
polityki zaciskania pasa.

Swiat ekonomii wtadnie sie zmienit, a kto$ musi sie teraz
gesto ttumaczy¢! Poznajcie niezwykt*a historie o btedach w
liczeniu, akademickim szalenstwie i pysze namaszczonych
ekspertéw.

0d 2010 r. w kregach politycznych i gospodarczych znane s3g
nazwiska Carmen Reinhart i Kennetha Rogoffa. Tych dwoje
ekonomistow z Harvardu sporzadzito opracowanie pt. ,Wzrost w
czasach zadtuzenia”, uzywane przez wszystkich, od Paula Ryana
po Olliego Rehna z Komisji Europejskiej, do usprawiedliwiania
szkodliwej polityki cie¢ budzetowych. Twierdzg oni, ze kiedy
globalny dtug jakiegos$ kraju przekracza prég 90 proc. PKB,
wlwczas nastepuje dramatyczne zwolnienie tempa wzrostu
gospodarczego. Innymi stowy, dtug jest wybitnie niebezpieczny
1 niepozadany.

Przytoczone przez Reinhart i Rogoffa dane historyczne robity
wrazenie, podobnie jak referencje autordéw. Politycy 1
dziennikarze cytowali ich opracowanie, by przekona¢ opinie
publiczng, iz zamiast skupiac¢ sie na kryzysie miejsc pracy,
ktéory utrudnia powrdét do rdéwnowagi, powinnismy raczej skupic
sie na deficytach. ,Jastrzebie” zaciskania pasa nie posiadali
sie z radosci.

Cos tu jednak nie grato.

Znani mi progresywni ekonomisci byli zszokowani badawczym
niechlujstwem i absurdalnoscig wycigganych wnioskéw naukowcoéw
z Harvardu. W opracowaniu ,Swiat do géry nogami? Fantazje o
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deficycie w czasie Wielkiej Recesji” Thomas Ferguson 1 Robert
Johnson zauwazyli, ze Reinhart i Rogoff wyeliminowali dane
brytyjskie, co w rezultacie skrzywito ich wnioski: usuneli
dane dotyczgce ponad stuletniego okresu, podczas ktdorego
brytyjskie obcigzenie dtugiem gwattownie wzrosto, ale i wzrost
gospodarczy bardzo przyspieszyt (patrz s. 11-13). Zawsze
rozumny Marshall Auerback na blogu na rzecz New Deal 2.0,
ktory wéwczas redagowatam, skrytykowat dobdr przypadkéw, ktdre
przywotali dla uzasadnienia swoich wnioskow.

Wielu dyzurnych ekspertow przyjeto jednak ich podejrzane
argumenty jak ewangelie. Redakcja ,Washington Post”
stwierdzita, ze ,stosunek dtugu do PKB moze nadal wzrasta¢ — i
niebezpiecznie zblizy¢ sie do 90 proc., ktory to wskaznik
ekonomisci uwazajg za grozny dla trwatego wzrostu
gospodarczego”. Ekonomisci, o ktdérych mowa, to Reinhardt i
Rogoff, ktdérych traktuje sie tu jako gtos catego Srodowiska.
Zrodzit sie nowy Konsensus Waszyngtonski: opinia publiczna
jest bombardowana propagandg gtoszgcg, ze ciecia w
zatrudnieniu, redukujgce wazne ustugi publiczne 1 prowadzace
do zatamywania sie infrastruktury, to dobry sposéb, aby
gospodarka nadal dziatata. Wiekszos$¢ zwyktych ludzi z ulicy
prawdopodobnie czutaby intuicyjnie, ze to bez sensu, ale to
przeciez Uczone Badania Bardzo Waznych 0séb, wiec koniec
dyskusji. I kropka.

Tu pojawiajg sie bohaterowie tej opowiesci, Thomas Herndon,
Michael Ash i Robert Pollin z Uniwersytetu Massachusetts w
Amherst. Thomas Herndon, 28-letni doktorant, sprdbowat
zreplikowa¢ w ramach zaje¢ wyniki Reinhart-Rogoffa i nie
powiodto mu sie to. Poprosit wiec Reinhart i Rogoffa o
przestanie oryginalnej bazy danych, ktorej autorzy nigdy
wczes$niej nie udostepnili. To pozwolito sprawdzié¢, jak z
danych wyprowadzono wyniki. Herndon nie mégt uwierzy¢ w to, co
zobaczyt. Wspdlnie z profesorami Ashem i Pollinem odkryli, ze
w danych roi sie od btedéw — od wybidrczego wytgczania
konkretnych lat, w ktdédrych poziom dtugu i wzrostu



gospodarczego byt wysoki, az po problematyczne metody wazenia
konkretnych krajéw w bazie danych. Herndonowi opadta szczeka,
gdy zobaczyt, ze kodujgc dane w Excelu autorzy analiz
wytgczyli kraje o wysokim dtugu publicznym i Srednim wzroscie
gospodarczym!

Herndon, Ash i Pollin podsumowujg: ,Btedy kodowania w bazie
danych Reinhart i Rogoffa catkowicie wykluczajg z analizy dane
z pieciu panstw: Australii, Austrii, Belgii, Kanady i Danii.
Autorzy usSrednili komorki w wierszach od 30 do 44 zamiast w 30
do 49 (..) Ten btad arkusza danych (..) odpowiada za b*ad réwny
-0,3 punktu procentowego w podanym przez nich przecietnym
wzroscie realnego PKB w najwyzszej kategorii proporcji dtugu
publicznego do PKB"”.

Btad kodowania! Reinhart i1 Rogoff pracowali tak niechlujnie,
ze nawet nie zadali sobie trudu, by sprawdzié¢ wtasny arkusz
kalkulacyjny..

Jesli skorygujemy ich watpliwg metodologie i usuniemy btad
kodowania, otrzymujemy catkiem inny wynik, ktéry — no, jak
myslicie? — wcale nie uzasadnia polityki cie¢, lecz pokazuje,
ze kraj moze przekroczy¢ fatszywy prég zadituzenia w stosunku
do PKB i rozwijac sie gospodarczo.

W swoim Swiezo opublikowanym artykule pt. ,Czy wysoki dtug
publiczny nieuchronnie hamuje wzrost gospodarczy? Krytyka
Reinhart i Rogoffa” Herdnon, Ash i Pollin wskazuja, ze ,jesli
policzy¢ wtasciwie, $rednia stopa wzrostu realnego PKB dla
krajow, gdzie proporcja dtugu publicznego do PKB przekracza 90
proc., wynosi tak naprawde 2,2 procent, nie za$ jak piszg
Reinhart i Rogoff, -0,1 procent. Oznacza to, iz — odwrotnie
niz u Reinhart i Rogoffa — Sredni wzrost PKB w przypadku, gdy
relacja dtugu do PKB przekracza 90 proc., nie odbiega
dramatycznie od $redniego wzrostu w przypadkach, gdy ten
wskaznik jest nizszy”.

Herndon, Ash i Pollin wzniecili prawdziwg burze: ci, ktorzy od



dawna podejrzewali, ze praca Reinhart 1 Rogoffa to nonsens,
wznoszg okrzyki triumfu, ich obroncy zas usituja wynalez(
jakis$ sposéb na podtrzymanie histerii deficytu, mimo ze
bezlitosne dane zdmuchnety ich teorie jak domek z kart.

Ale co by nie méwi¢ — faktem jest, Ze uzasadnienie catego
globalnego zwrotu ku zaciskaniu pasa i redukcji dtugu
publicznego, jaki obserwujemy w ciggu ostatnich paru lat,
stanowi spaprany arkusz kalkulacyjny Excel 1 btednie
zanalizowane dane.

Reinhart i Rogoff sg w defensywie. Jak stwierdzit Mathew
0'Brien w ,The Atlantic”, ,to akademicka wersja snu, w ktdérym
Snigcy stoi nago przed ttumem ludzi”. Autorzy zbtaznili sie
totalnie, ale wyrzadzili tez wielkg szkode Swiatu. Jak
zauwazyt Paul Krugman, ich odpowiedZ na krytyke tylko
pogtebita zamieszanie. Powinni uznac¢ swdj bkad, skonczyc z
gadka, ze jest mato istotny, i uzna¢ jego kolosalng skale. A
ludziom z Uniwersytetu Massachussets w Amherst nalezg sie
wielkie brawa — za to, ze dotarli do sedna tego idiotyzmu.
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