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Jeden z czytelnikéw zwrédcit uwage na fakt, iz zdecydowana
wiekszos¢ wpisdéw na blogu kierowana jest do osdb, ktdre
zbudowaty juz znaczny kapitat. Osoby takie moga sobie pozwolid
na spore zakupy metali szlachetnych, akcji czy nieruchomos$ci
na wynajem. Wiele oséb jednak nie posiada duzych oszczednosci
i moze co najwyzej odktadac¢ co miesigc 300 do 500 zt. Brak
artykutéw skierowanych wasnie do takich oséb jest
rzeczywiscie sporym niedopatrzeniem z mojej strony i w
ponizszym wpisie sprébuje sie zrehabilitowac.

Zaktadamy zatem, ze nie mamy zadnego wktadu poczatkowego a po
optaceniu biezgcych wydatkdéw zostaje nam nie wiecej niz
kilkaset ztotych miesiecznie.

FIRMY DORADZTWA INWESTYCYJNEGO

Zaczne moze od konca. Najgorsze, moim zdaniem, co mozemy w
takiej sytuacji zrobi¢ to zadzwoni¢ do jednej z firm
zajmujgcych sie tzw. doradztwem inwestycyjnym. Z duzym
prawdopodobienstwem na spotkaniu zostang nam zaprezentowane
fantastyczne wizje ogromnych pieniedzy jakie zarobimy dzieki
comiesiecznym wptatom w okreslonej wysokosci. W wielu
programach systematycznego oszczedzania wptaty sg obowigzkowe,
tzn. nie mozemy sie z nich wycofaé przez z géry ustalony okres
niezaleznie od naszej sytuacji finansowej. W przesztosci tego
typu umowy opiewaty nawet na 15 lat. Obecnie po interwencjach
UOKiK skrocono ten okres do kilku lat.

W praktyce nasz fundusz moze przynosic¢ straty z roku na rok a
my nie bedziemy mieli mozliwos$ci wycofania $rodkdéw. Mozliwos¢
taka co prawda teoretycznie istnieje lecz wigze sie to z
optatami rezygnacyjnymi siegajgcymi kilkudziesieciu procent od
zainwestowanego kapitatu.
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Wyniki tego typu funduszy réwniez znacznie odbiegaja od
wynikéw akcji czy obligacji, za ktérymi majg podgzac. Wigze
sie to z wieloma ukrytymi prowizjami jakie musimy zaptacié. Na
wstepie osoba, ktdéra sprzedata nam dany produkt otrzyma
Srednio réwnowartos¢ 6-miesiecznych wptat. Zarobic¢ musi takze
firma zatrudniajgca handlowca. Ostatecznie, w sktad naszego
portfela wejdg udziaty w funduszach nie tyle najbardziej
optymalne wzgledem naszych preferencji lecz te, ktore ptaca
najwieksze prowizje dla firmy sprzedajgcej programy
inwestycyjne.

Problemy oso6b, ktdre zainwestowaty Srodki w tego typu programy
inwestycyjne sg opisane w komentarzach na blogu.

JEDNOSTKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Na rynku mamy dostepne setki, jezeli nie tysigce funduszy
inwestycyjnych. Wiekszo$¢ z nich inwestuje w podstawowe aktywa
czyli akcje, obligacje, waluty czy nieruchomos$ci. Najbardziej
popularne sg oczywiscie fundusze akcji. Z przyktadowych
funduszy akcji wyrdézniamy fundusze inwestujgce w akcje duzych
kompani, matych firm, sektorowe np. energetyka.

Wybdér zatem jest ogromny i umozliwia ekspozycje praktycznie na
kazdg cze$¢ rynku. Ogromnym minusem takich funduszy jest fakt,
ze wyniki wiekszosci z nich odbiegajg od sSrednich rynkowych.
Powodéw jest kilka. Poczawszy od wysokich kosztdéw kadry
zarzgdzajgcej oraz analitykéw po duza czestotliwosd
zawieranych transakcji. Czesto zdarzajg sie sytuacje, w ktérej
zarzadzajgcy uwazajg, ze konstrukcja portfela inwestycyjnego
jest optymalna na dany moment. Mimo to i wbrew zdrowemu
rozsgdkowi dokonuja zmian w portfelu aby wykazac, ze ich
wiedza 1 dosSwiadczenie sg niezbedne dla funkcjonowania
funduszu. Nikt nie bedzie ptacit kilkudziesieciu tysiecy
miesiecznie wynagrodzenia za ,nic nie robienie”.

Pewnym rozwigzaniem sg fundusze typu ETF (Exchange Traded
Funds), ktdére maja wytgcznie nasladowac jakis rynek. W



praktyce koszty zarzgdzania takiego funduszu sg niskie a ich
wyniki zdecydowanie lepsze od konkurencyjnych.

Innym problemem wynikajgcym z matych kwot inwestowanych co
miesigc beda wysokie prowizje z tytutu nabycia jednostek
funduszy. Jezeli ktérys z czytelnikdéw zna platformy, na
ktérych prowizje z tytutu nabycia / umorzenia jednostek sa
minimalne (dla kwot rzedu 300 - 500 z*/m-c), prosze o
informacje w komentarzach.

LOKATY BANKOWE

W przypadku gdy wiekszo$¢ inwestycji ma sens przy kwotach od
kilku tysiecy wzwyz czasami warto jest rozwazy¢ lokate na
pewien okres celem zgromadzenia niezbednego kapitatu. 0 ile
jestem przeciwnikiem trzymania duzych kwot na rachunkach
bankowych ze wzgledu na ryzyko Bail-in, o tyle dla matych kwot
rzedu kilku tysiecy ryzyko przejecia depozytu przez bank jest
minimalne.

W tzw. inwestowaniu poprzez lokaty musimy zrozumiel bardzo
wazng rzecz jaka sa negatywne stopy zwrotu. 0tdéz realna
inflacja jest wyzsza niz oficjalnie podawana miara okreslana
jako CPI.

Zat6zmy ze prawdziwa inflacja oscyluje w okolicy 4% (wzrost
podazy pienigdza M3) podczas gdy lokaty ptacg nam 3,5%. Po
zaptaceniu podatku Belki zostaje nam 2,8% odsetek. Okazuje sie
zatem ze zamiast 3,5% zysku si*a nabywcza naszych pieniedzy
zmalata o 1,2%.

Aby lokata bankowa zréwnowazyta nam utrate wartosci pienigdza
na skutek inflacji bank musiatby zaoferowa¢ nam co najmniej 5%
odsetek pomniejszonych o podatek Belki.

OBLIGACJE RZADOWE, SAMORZADOWE LUB KORPORACYJNE

Zysk z obligacji jest wyzszy niz z lokat. Problemem znowu jest
skala. Im mniejszy zakup tym wyzsza prowizja. Jezeli chcemy



inwestowa¢ w obligacje zdecydowanie lepiej jest kupic je
bezposrednio niz kupowa¢ fundusz inwestujacy w obligacje gdyz
w ten sposdéb zaoszczedzamy Srodki na prowizjach funduszu. W
obecnej sytuacji bierzemy pod uwage wytgcznie obligacje
krétkoterminowe o zapadalnosci ponizej jednego roku. Czemu
krétkoterminowe?

0téz, Polska jest zaliczana do grupy krajow rozwijajacych sie
z ktérych w razie jakichkolwiek probleméw kapitat ucieka w
pierwszej kolejnosci. Brak kapitatu oznacza brak chetnych na
polskie obligacje. Skoro nie ma chetnych to emitenci obligacji
muszg zaoferowal wyzsze odsetki od nowych obligacji aby
przyciggna¢ kapitat.

Skoro obecnie rentownos¢ obligacji czyli wysokos¢ odsetek jest
historycznie niska to z duzym prawdopodobienstwem niedtugo
zacznie rosng¢. Nie ma zatem powodu abysmy dzisiaj kupowali
dtugoterminowe obligacje skoro za jaki$ czas bedziemy mogli
kupi¢ obligacje ptacgce duzo wyzsze odsetki.

Pozostaje jeszcze pytanie jakie obligacje wybrac: rzadowe
czyli teoretycznie najpewniejsze i ptacace najnizsze odsetki
czy raczej obligacje emitowane przez Sredniej wielkos$ci firmy
gwarantujgce nam zysk znacznie powyzej 10%. ZaleznosS¢ jest
prosta: wieksze ryzyko niewyptacalno$ci = wyzsze odsetki od
obligacji.

AKCJE

W obecnej sytuacji zdecydowanie nie polecam inwestowania w
akcje. Po pierwsze, jestesmy w trakcie najdtuzszej hossy od
ponad 80 lat, ktdéra nie dtugo powinna przemienié¢ sie w besse.
Po drugie, inwestowanie w akcje kwot rzedu 300 czy 500 zt co
miesigc nie jest dobrym rozwigzaniem ze wzgledu na prowizje.

Niezaleznie od kwot nalezy bezwzglednie pamietaé¢ o tym aby nie
kupowa¢ akcji wytgcznie jednej spotki. Bez znaczenia jest cena
akcji, sytuacja finansowa spoOtki czy jakos¢ zarzadu. Zawsze
istnieje ryzyko spadku ceny akcji do zera czego dobrym



przyktadem byt gigant energetyczny Enron.

Jezeli za 2 lata okaze sie, ze wyceny akcji sa bardzo
atrakcyjne a nam uda sie zebrac¢ juz pewien okreslony kapitat
powiekszany sukcesywnie o miesieczne wptaty mys$le, ze dobrym
rozwigzaniem bedzie rozmowa z kilkoma brokerami odnosSnie
redukcji prowizji przy zakupie akcji. Plusem bessy jest to, ze
mato kto kupuje akcje i brokerzy nie majgc specjalnie klientow
sg bardziej skorzy do negocjacji prowizji.

Zt0TO

Nie majac kapitatu rzedu 4 tys. zt, nie zawracatbym sobie
gtowy inwestowaniem w zt*oto. Najbardziej popularne monety
bulionowe o wadze 1 uncji kosztuja obecnie wtasnie 4 tys. W
obiegu znajdujg sie oczywiscie monety 1/2, 1/4 czy nawet 1/10
uncji lecz prowizje z tytutu nabycia takich produktéw sa
zdecydowanie wyzsze niz w przypadku popularnych buliondwek.
Jeszcze wiekszym problemem bedzie ich odsprzedaz ze wzgledu na
zdecydowanie mniejszg ptynnosc.

Dla pordwnania: moneta o wadze 1 oz kosztuje obecnie spot +
3,4% podczas gdy 1/10 oz juz spot + prawie 10%.

Jezeli zatem chcemy inwestowaé¢ w ztoto, co moim zdaniem jest
dobrym pomystem to w pierwszej kolejnosci powinnismy
zgromadzi¢ niezbedng kwote a nastepnie dokona¢ zakupu.

SREBRO

Srebro jest produktem ciekawym z kilku wzgleddéw. Po pierwsze,
jest bardzo niedowarto$ciowane wzgledem ztota. Po drugie,
obecna cena znajduje sie ponizej catkowitych kosztdéw produkcji
co zapewne juz w 2014 odbije sie na spadku produkcji a tym
samym wyzszych cenach.

Na szybko udato mi sie znalez¢ oferte popularnej monety 1 oz w
cenie ponizej 70 zt czyli za powiedzmy 420 zt mozemy cCoO
miesigc nabywa¢ 6 monet. Prowizje przy zakupie srebra sa



wyzsze niz przy zakupie ztota, co wigze sie z podatkiem VAT na
srebro. Prawda jest jednak taka, ze ze wzgledu na pewne furtki
jakie otwiera strefa Schengen srebro jest ciggle do nabycia w
cenie spot + 15% mimo 23% VAT-u co jest moim zdaniem pewng
okazjaq.

Najwiekszym zagrozeniem dla tzw. ciutaczy (w dobrym tego stowa
znaczeniu) sg wahania cen srebra. W przeciwienstwie do z*ota
cena srebra potrafi wzrosng¢ w krétkim czasie o 20% po to aby
w kolejnym tygodniu odda¢ cate wypracowane zyski. Wiele oséb
bez doswiadczenia inwestycyjnego moze z tym sobie po prostu
nie poradzi¢. Widzac jak cena srebra rosnie zamiast spokojnie
ulokowa¢ 300 zt wolnego kapitatu mozna ulec pokusie i dokona¢
zakupu za Srodki przeznaczone na inne cele. Jezeli tuz po
transakcji cena sie zatamie 1 przez kilka tygodniu bedzie
oscylowa¢ na nizszych poziomach to %*atwo ulec panice i
definitywnie zakonczy¢ naszg wspdiprace z metalem. Srebro jest
niewgtpliwie okazje, jednak nie jest to metal dla wszystkich.

Metale szlachetne, jak wielokrotnie powtarzatem, sa przede
wszystkim sposobem na zabezpieczenie posiadanych oszczednosSci
przed ich utratg w sytuacji czy to krachu bankowego, paniki na
gietdach czy bankructwa panstwa. Zysk, jaki sobie z czasem
wypracujag bedzie dla wytrwatych inwestordéw dodatkowym bonusem.

ZAKUPY NA KREDYT

W procesie inwestowanie bardzo wazne jest zrozumienie, ze nie
ma czegos takiego jak tatwe i szybkie pienigdze. Mimo, iz
czesto poruszane reklamy Forexu oferujg krociowe zyski to w
praktyce (kredyt + lewar) jest to najszybsza droga do pozbycia
sie kapitatu.

Ludzie majg rézng sktonnos¢ do ryzyka i czasami decydujg sie
sfinansowal inwestycje z kredytu. Jest to cosS przed czym
absolutnie przestrzegam. Jezeli zainwestowalis$my wtasne S$Srodki
mozemy spokojnie przetrzyma¢ tymczasowe zatamanie
zmniejszajace nasze aktywa o powiedzmy 20%.



Jezeli jednak finansujemy sie z kredytu to aby wyjs$¢ na zero
nasza inwestycja musi wzrosng¢ co najmniej o koszt odsetek
abysmy zaczeli realnie zarabia¢. Poza tym, banki najchetniej
finansujg zakupy akcji na kredyt akurat gdy hossa wydaje sie
konczy¢. Wiecej na ten temat dostepnych jest pod hastem Margin
Debt.

Czesto pomijalnym czynnikiem lecz niezwykle istotnych w
przypadku inwestycji finansowanych kredytem sg spotegowane
emocje. Jak wiadomo emocje sa najgorszym mozliwym doradca.
Innymi s*owy, nie masz Srodkéw na inwestycje, zbierz je
cierpliwie i zapomnij o Kkredycie.

PODSUMOWANIE

Negatywne stopy procentowe utrzymywane od 2009 roku sa
prawdziwg zmorg klasy oszczedzajacej. 0soby, ktdére co miesigc
majg pewne nadwyzki dawniej po prostu mogty wptaci¢ je na
lokate i bez ryzyka zainkasowal 3% zysk powyzej inflacji.

Obecnie utrzymanie warto$ci nabywczej pieniedzy graniczy z
cudem, co ma m.in. zachecic¢ jak najwiecej oséb do zabawy w
inwestordw. Niestety, dla co najmniej 80% osd6b konczy sie to
utrata znacznej czesci kapitatu. Przyczyn takiego stanu jest
wiele. Poczagwszy od zwyktego lenistwa 1 oporu przez edukacja
finansowg konczac na zyczeniowym mysleniu w stylu, ze nasz
,doradca finansowy” wie lepiej w co zainwestowad. Pytanie, dla
kogo lepiej pozostawiam bez odpowiedzi.

Jezeli kto$ bez wiedzy finansowej przeszedt przez wszystkie
artykuty i komentarze, co podobno zajmuje ok. 10-12 godzin, to
zna stan obecnej sytuacji gospodarczej i wie czemu trzymam sie
z dala od akcji czy obligacji. Co nam po akcjach, ktoére
wyptacg 5 % dywidendy jezeli ich cena spadnie o 30%7?

Moim zdaniem dla osdb bez kapitatu poczatkowego majgcych do
dyspozycji 300-500 z* na miesigc najbardziej odpowiednie
bedzie fizyczne srebro pod warunkiem, ze poznajg w peini
specyfike metalu.



Jezeli dla niektérych oséb srebro jest zbyt zmienne to
zalecatbym skupi¢ sie na ztocie. S3 oczywisScie osoby, ktére
podzielajg poglady niektdrych komentujgcych, iz cena ztota
bedzie spada¢ do 300 USD i wolg trzyma¢ sie z dala od metali.

W takiej sytuacji najlepszym rozwigzaniem bedzie 1lokata
bankowa najlepiej w jednym z bankéw opisywanych na blogu jako
w miare bezpieczne. Srodki w banku lub po prostu w gotdwce
trzymamy do czasu az dojdzie i zakonczy sie bessa na rynkach
akcji. Przy odpowiednio niskich wycenach oraz ekstremalnej
przewadze pesymizmu do akcji zakup ETF-u nasladujgcego rynek
duzych stabilnych spdtek moze by¢ optymalnym rozwigzaniem.

Najwazniejsze to jednak dobra edukacja, rozsadek i swiadomos¢,
ze by odniesé¢ sukces w inwestycjach nalezy postepowad
odwrotnie niz robig to masy 1 doradzajg medialni eksperci.
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