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W poprzednim artykule przedstawitem czynniki przemawiajgce za
przyjrzeniem sie platynie jako potencjalnej inwestycji. Obecne
ceny, nizsze niz koszt catkowity wydobycia platyny praktycznie
gwarantujg nam dalszy spadek wydobycia co przetozy sie na
zmniejszong podaz. Skostniata zwigzkokracja w RPA skutecznie
blokuje jakiekolwiek reformy umozliwiajgce obnizenie kosztdéw
wydobycia.

Relatywnie mate zapasy zabezpieczajgce produkcje na kilka
miesiecy sprawiajg, ze mozliwe przestoje mogg miel znaczacy
wptyw na wzrost ceny. Stale podnoszone normy ochrony
srodowiska zwtaszcza w krajach Azji przemawiajg za utrzymaniem
popytu na platyne w przeciggu najblizszych 10 lat. Nie wydaje
mi sie aby w krétszym okresie doszto do przetomowego odkrycia
1 wdrozenia nowego systemu pozwalajgcego na zastagpienie
platyny tanszym odpowiednikiem.

Z drugiej strony sytuacja na rynkach finansowych jest
piekielnie napieta i do krachu finansowego moze dojs$¢ w kazdym
momencie. W takiej sytuacji niezaleznie od fundamentdéw cena
platyny czy palladu moze *atwo spas¢ co najmniej o 25 % jako,
ze przez inwestoréw platyna jest postrzegana bardziej jako
metal przemystowy niz szlachetny.

Osobiscie preferuje srebro ponad platyne lecz gdyby doszto do
nagtego zatamania sie ceny platyny np. w okolice 1100 — 1200
USD bytaby to niewgtpliwie wyjgtkowa okazja inwestycyjna.

Jak zatem inwestowaé¢ w platyne?
ZAKUP FIZYCZNEGO METALU

W Polsce rynek platyny przypomina obecnie rynek srebra 5-6 lat
temu. Ceny u dealerdw dochodza do 60% powyzej spot. Towar
rzadko jest dostepny od reki. Najtanszg opcja jaka znalaztem
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byt 1 oz Lis¢ Klonowy w cenie 46% powyzej spot. Biorac pod
uwage 3% premie za wytop monety oraz 23% VAT to marza
dealerska siegneta 20%!

Troche lepiej sytuacja ma sie w przypadku zakupdéw za zachodnig
granicg gdzie podobne monety mozemy naby¢ w cenie spot + 29%
do czego poza zdecydowanie nizszg marzg przyczynia sie nizszy
VAT.

W Polsce nie ma specjalnie okazji do sprzedazy platynowych
monet czy sztabek w dobrej cenie. Podobnie jak w przypadku
zakupu tak 1 przy sprzedazy mogtaby sie okazac¢ konieczna
wycieczka za granice.

EXCHANGE TRADED FUNDS

Funduszy ,inwestujgcych” w platyne jest wiele lecz przyblizam
tylko 3 z nich. Sg to fundusze catkowicie zabezpieczone
fizycznym metalem.

Powodéw jest kilka. Fundusze inwestujgce poprzez kontrakty
terminowe majag relatywnie wysokie koszty rollowania kontraktow
przez co wyniki funduszu czesto majg sie nijak do wynikodw
metalu. Po drugie, zysk na kontraktach terminowych naszego
funduszu jest strata kogo$ innego. W momencie gdy widmo
bankructwa wisi nad sporg czescig sektora bankowego lepiej by¢
zabezpieczonym metalem fizycznym w magazynach funduszu niz
obietnicg drugiej strony kontraktu czy wystawcy opcji.

Generalnie jezeli inwestujemy poprzez ETF-y to tylko w te, za
ktorymi stoi fizyczny metal. Co prawda nie stajemy sie w ten
sposéb wtascicielami konkretnej monety czy sztaby. Nasze
jednostki po prostu odpowiadajg udziatom do catosci funduszu.
Zabezpieczeniem natomiast sg tzw. good delivery bars o wadze
do 6 kg i czystosci platyny nie mniejszej niz 99,95%. Metal
jest ubezpieczony a statut funduszu zakazuje pozyczania czy
udostepniania metalu innym jednostkom

1. ZKB Platinium ETF — Jest to ETF nalezacy do Banku Kantonu



Zurich. Jest to jeden z pieciu bankéw na Swiecie, ktéry dzieki
konserwatywnej polityce zdotat utrzymaé¢ najwyzszy rating w
krachu 2008. Kilka lat temu bank ten utworzyt ETF-y dla ztota,
srebra, platyny 1 palladu. W przypadku platyny 1 udzia%
odpowiada 10 g metalu. Co prawda jest mozliwos¢ odbioru metalu
w formie fizycznej lecz konieczne jest posiadanie udziatéw
odpowiadajacych 5 kg platyny (niecate 750 000 PLN). Jednostki
funduszu dostepne sa na Swiss Exchange z symbolem ZPLA.
tgcznie fundusz posiada ok 340 tys. uncji platyny audytowanej
raz do roku. Roczne optaty za zarzadzanie na poziomie ponizej
% zroznicowane zaleznie od zainwestowanego kapitatu.

2. ETFS Physical Platinium Shares — ETFS jest najwiekszym
funduszem inwestujgcym w platyne. tgczna ilos¢ metalu
odpowiada 600 tys. uncji o wartosci ok 870 mln USD. Metal
przetrzymywany jest w Zurychu i Londynie. Audyt przeprowadzany
jest 2 razy do roku. Nie ma jednak mozliwo$ci konwersji
udziatoéw na metal. Kustoszem jest JP Morgan co od razu zapala
u mnie czerwong Llampke. Relatywnie niskie optaty za
zarzgdzanie na poziomie 0,6% rocznie oraz brak optat z tytutu
nabycia/ zbycia jednostek. Jednostki funduszu dostepne na NYSE
pod symbolem PPLT.

3. New Plat ETF — Fundusz pochodzacy z RPA, stad jego akcje
sprzedawane sa wytacznie na gietdzie w Johannesburgu co rodzi
dodatkowe koszty zwigzane z koniecznosScig zamiany waluty na
Randy. Fundusz jest catkowicie zabezpieczony metalem
fizycznym. Roczne optaty zwigzane z zarzadzaniem na rekordowo
niskich poziomach 0,4%. Na chwile obecng fundusz posiada 550
tys. uncji platyny.

AKCJE KOPALNI WYDOBYWCZYCH

Kolejng metodg ekspozycji na metale sg akcje producentéw tj.
Anglo-American Platinium, Impala, Lonmin czy ARM lecz na
obecng chwile ewentualny wzrost ceny platyny moze nie mie¢
przetozenia na ceny ich akcji.



PODSUMOWANIE

Ze wzgledu na relatywnie wysokie marze przy nabywaniu metalu
fizycznego oraz sporg strate przy odsprzedazy uwazam, ze
najpewniejszym i tanim instrumentem zapewniajgcym ekspozycje
na platyne jest ZKB Platinium ETF.

Jak wida¢ sposobdéw inwestowania w platyne jest kilka. Fizyczny
metal jest moim zdaniem najpewniejszym rozwigzaniem w obliczu
zblizajgcego sie resetu lecz w przypadku platyny moze warto by
byto blizej przyjrzec sie ETF-om. Decyzja jak zawsze pozostaje
w rekach inwestoréw.
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