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Czym sg kontrakty CFD i w jaki sposdéb mozecie za ich pomoca
inwestowaé, oraz czy warto to robi¢? Dzi$ postaramy sie
odpowiedzie¢ na te pytania i przyblizy¢ nieco ten stosunkowo
nowy instrument. Jest to o tyle wazne, ze za pomocg CFD mozemy
gra¢ na spadki notowan, co moze sie okaza¢ bardzo uzyteczne w
nadchodzgcych miesigcach.

CZYM JEST CFD?

CFD to skrét od contract for difference — kontrakt na
réznice. Tego typu kontrakty oferuje wiekszos¢ brokeréw,
rowniez tych foreksowych, poniewaz nie maja one wiele
wspélnego z inwestowaniem w fizyczne akcje spétek czy surowce.
CFD to zak*ad jaki zawieramy z brokerem odnosSnie przysztej
wyceny danego aktywa. CFD stara sie wiernie nas$ladowac wyceny
roznych aktywéw, umozliwiajgc nam inwestowanie podobne do tego
jak bysmy fizycznie posiadali akcje spdétek czy udziaty w
ETFach.

CFD sg bardzo elastyczne i pozwalaja nam zajmowaé zardéwno
dtugie (long) jak i krétkie (short) pozycje na:

— surowcach

— gtoéwnych indeksach
— akcjach spotek

— ETF-ach

Wg powszechnie krytykowanej klasyfikacji MiFID II wprowadzonej
niedawno na terenie Unii Europejskiej, CFD zaliczajag sie do
grupy instrumentéw ztozonych o podwyzszonym ryzyku. Warto
doda¢, ze réwniez za ryzykowne uznano ETFy, a na przyktad
przynoszgce zazwyczaj straty fundusze aktywnie zarzgdzane juz
nie. Dlatego tez traktujmy te zalecenia z przymruzeniem oka bo
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to znajomo$¢ instrumentu za pomoca ktdérego inwestujemy jest
istotna, a nie tylko jego rodzaj.

Warto zwrécic¢ uwage, ze bardzo wielu brokerdéw tzw. foreksowych
reklamuje sie na swoich stronach, ze umozliwiajg inwestowanie
w X tysiecy réznych spotek na catym Swiecie. W praktyce
oferujg jedynie mozliwo$¢ ekspozycji poprzez CFD, a nie
poprzez nabycie fizycznych akcji. 0 tym dowiadujemy sie
dopiero w trakcie rozmowy telefonicznej badZz po fakcie gdy
przelejemy juz srodki na konto brokera.

Warto wybra¢ natomiast brokera oferujacego oprécz szerokiego
wachlarza instrumentéw inwestycyjnych réwniez kontrakty CFD
typu DMA — z bezposrednim dostepem do rynku. Ich zachowanie
bedzie wtedy w 100% zblizone do zmiany notowan waloru ktdrego
dotycza. Istotng zaleta DMA jest tez mozliwos¢ wykorzystania
notowah W czasie rzeczywistym oraz ptynnos¢
charakterystyczna dla popularnych akcji czy ETF-0w.

CFD A FUTURES

Na podstawie powyzszego opisu ktos mdégtby powiedzieé, ze
wtasciwie CFD niczym nie rdéznig sie od klasycznych kontraktéw
terminowych futures. To nieprawda. Réznice sg dosSC istotne.

Po pierwsze, CFD to transakcja jaka zawieramy wytgcznie z
brokerem i podlega jedynie regulacjom wewnetrznym brokera 1
warunkom licencji jakie dany broker posiada. W przypadku
kontraktéow terminowych dochodzg jeszcze regulacje zwigzane z
ich operatorem np. CME Group. Pod tym wzgledem tradycyjne
kontrakty sg uwazane za bezpieczniejsze.

Po drugie, klasyczne kontrakty umozliwiajg inwestycje tylko w
przypadku posiadania odpowiednio duzego depozytu. Nie zajmiemy
za ich pomocg pozycji mniejszej niz 1 lot, ktdéry czesto
stanowi réwnowartos¢ kilkudziesieciu tysiecy ztotych. CFD to
ograniczenie nie dotyczy, tu mozemy zajg¢ pozycje niemal
dowolnej wielkosSci.



Po trzecie, CFD sg znacznie bardziej wszechstronne i
umozliwiajg inwestowanie w tysigce instrumentéw.
Kontrakty futures sg ograniczone do surowcéw i
najpopularniejszych indeksodw.

Kontrakty futures ,wygasaja”, a CFD nie (z wyjatkiem CFD na
surowce). Kupujagc (badz sprzedajac) klasyczny kontrakt musimy
zwréci¢ uwage kiedy wygasa, poniewaz tego konkretnego dnia
zostanie zamkniety i rozliczony po aktualnej cenie rynkowej.
CFD sg ciggte i mozemy trzyma¢ w nich otwarta pozycje bardzo
dtugo, cho¢ nie zawsze sie to optaca.

Zaréwno CFD, jak i tradycyjne kontrakty pozwalajag gra¢ na
wzrost jak i spadek notowan. W obu przypadkach mozemy réwniez
stosowaé¢ lewar, czyli zajmowal pozycje przy wykorzystaniu
jedynie utamka jej wartosci. W przypadku CFD w stosunku max
1:40 (g*6wne indeksy) co oznacza, ze za 1000 USD mozemy
otworzy¢ pozycje wartg 40 000 USD.

GRA NA SPADKI

Gra na spadki notowan czyli popularne shortowanie polega na
tym, ze stawiamy na spadek wyceny danego aktywa. Zarabiamy,
gdy notowania spadajg. Ten sposOb inwestowania w przypadku
niemalze wszystkich europejskich brokeréw zarezerwowany jest
wytgcznie dla rynku kontraktéw futures, CFD i opcji.
Oczywiscie mozemy zainwestowal w tzw. inverted ETF, ktory
rowniez zyskuje gdy wyceny spadajg, ale bedzie to inwestycja w
zestaw aktywow wchodzgcych w skt*ad ETF-u, a nie w notowania
np. pojedynczej spoétki.

Wielokrotnie méwilismy o tym, ze naszym zdaniem wiele spétek
na gietdzie w USA jest silnie przewartosciowanych i sa
idealnym materiatem do shortowania. Dokonujemy tego wtasnie
poprzez CFD klikajac ,Sprzedaz” zamiast ,Kupno”.

LEWAR I MARGIN CALL

Kilkukrotnie przewineto sie tu pojecie lewarowania pozycji. Co



ono w praktyce oznacza? Tyle, ze mozemy, a w przypadku CFD
wrecz musimy, inwestowal za pienigdze pozyczone od brokera. Na
przyktadzie powyzszego screena widzimy, ze mozemy otworzyd
pozycje CFD na notowania akcji Tesli za ponad 28 tys. USD
wykorzystujgc do tego celu jedynie ok. 11 tys. USD. Reszte
pozyczmy od brokera, ktéry niestety kaze sobie za to ptacit.
Zazwyczaj od 2,5 — 4% w skali roku, a rozliczenie nastepuje
codziennie. To wtasnie ta optata powoduje, ze CFD sg tak
promowane przez brokerdw i zazwyczaj jako pierwsze wyskakujg w
okienku wyszukiwania. CFD sg dla brokerdéw optacalne. Moze sie
bowiem okazaé¢, ze trzymalismy przez rok pozycje, ktdéra nie
przyniosta zyskow, a 1 tak poniesiemy 3% strate, ktdra
zainkasuje broker.

Warto zwrdci¢ uwage, ze koszt utrzymania pozycji jest nizszy
dla transakcji typu short oraz, ze optata za otwarcie pozycji
jest stosunkowo niska w poréwnaniu do tej jakag bysmy poniesli
inwestujac w ETF czy akcje spotek. W rezultacie optymalizacja
kosztow skupia sie na otwieraniu raczej krotko- lub
Srednioterminowych zlecen sprzedazy, a CFD jest znacznie
korzystniejszym narzedziem dla tradera niz dla inwestora.

Inwestowanie z lewarem ma swoje plusy 1 minusy. Z jednej
strony mozemy inwestowad znacznie wiekszym kapitatem niz w
rzeczywistosci posiadamy, a tym samym liczy¢ na znacznie
wieksze zyski. Z drugiej strony mozemy rowniez ponies¢ straty,
ktére przekroczg wielko$S¢ naszego depozytu. W tym drugim
przypadku broker zastosuje tzw. margin call czyli wezwanie do
uzupetnienia depozytu do okreslonego terminu. Jesli tego nie
zrobimy lub nasze straty znacznie sie powiekszg broker zacznie
automatycznie zamykal nasze pozycje, co nie jest przyjemnym
doswiadczeniem.

To wtasnie gtdéwnie z tego powodu zdecydowanie odradzamy Wam
stosowanie dzwigni finansowej, zwtaszcza jesli jestescie
poczatkujgcymi inwestorami. Ale co zrobi¢ skoro broker niejako
zmusza nas do jej stosowania w przypadku CFD.



Tu rozwigzanie jest proste, jesli zatozytem pozycje za 30 tys.
USD ale wykorzystatem do tego jedynie 10 tys. USD (reszte
pozyczyt broker) to musze zadbad¢ o to by te pozostate 20 tys.
USD pozostato w moim depozycie (nie inwestuje juz za te
pienigdze). Pojedyncza zalewarowana pozycja nie jest bowiem
grozna, problemem jest zalewarowania catego Waszego depozytu.
Dzieje sie to, gdy zsumowana wartos¢ Waszych otwartych pozycji
wynosi wiecej niz ilos¢ gotdéwki jakg dysponujecie np. mam na
rachunku brokerskim 10 tys. USD, ale przy pomocy CFD
otworzytem pozycje za 100 tys. USD. W tym przypadku, gdy
poniose taczng strate rzedu 10%, wyczyszcze swdj depozyt.

Pamietajmy réwniez, ze na CFD jestesmy skazani wytgcznie, gdy
decydujemy sie na shortowanie, w przeciwnym wypadku mozemy
zakupi¢ poszczegbélne akcje lub ETF-y nie ryzykujgac margin
call i nie ptacac za wypozyczenie kapitatu od brokera.

DYWIDENDA

Z pewnoscig wielu z Was zastanawia sie co dzieje sie z ew.
wyptatg dywidendy w przypadku inwestowania w CFD. Przeciez nie
nabywamy fizycznie akcji.

Brokerzy stosuja co$ takiego jak ekwiwalent gotdwkowy,
odpowiadajgcy w 100% wielko$ci wyptaconej dywidendy przez
akcje danej sp6tki, pomniejszony o podatek jaki bysmy
zaptacili, gdybysmy fizycznie posiadali akcje tej spotki.

Jesli mamy pozycje kupna (long) to ekwiwalent ten trafia na
nasze konto, jesli mamy pozycje sprzedazy (short), to niestety
my musimy odda¢ wyptacong w tym czasie dywidende z naszego
rachunku.

Dywidende nalicza sie od pozycji bezwzglednej, czyli jesli za
5000 USD stosujac lewar zajelismy pozycje za 50 000 USD to
dywidende otrzymamy od tych 50 000 USD.

PODSUMOWANIE



Jak widac¢, CFD to instrument o dwéch twarzach. Z jednej strony
szalenie uniwersalny, pozwalajacy na shortowanie i1 zajmowanie
nawet bardzo matych pozycji. Z drugiej kosztowny i obarczony
ryzykiem niewyptacalnosci, z ktdéra zawsze musimy sie liczy¢
stosujac dzwigne finansowg.

Jesli zamierzacie stosowal CFD to musicie by¢ swiadomi zardéwno
jego zalet, jak i wad. My uzywamy tego instrumentu praktycznie
wytgcznie do zajmowania spekulacyjnie kréotkich pozycji. W
przypadku inwestowania dtugoterminowego znacznie tansze i
bezpieczniejsze sg akcje i ETF-y.
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