Inflacja szaleje nad Bosforem
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Dane na temat wzrostéw w branzy turystycznej i handlu
zagranicznym daty Turkom nadzieje. Optymizm jednak znikt w
zderzeniu z informacjami dotyczacymi rekordowej inflacji.

Analitycy spodziewajg sie, ze ceny konsumpcyjne wzroshg w
styczniu 2022 roku o 47 procent w stosunku do roku ubiegtego —
to najwyzsza wartos¢ od 20 lat. W grudniu byto to 36 procent.
Prezydent Erdogan powiedziat swoim rodakom, ze bedg musieli
zy¢ z wysoka inflacja ,jeszcze przez jakis czas”. Bank
centralny podwoit swojg prognoze inflacji na koniec tego roku
do 23 procent.

Polityka ekonomiczna Erdogana okres$lana jest eufemistycznie
jako ,nieortodoksyjna”. Jako szef rzgdzgcej partii 1
prezydent, ktdéry zagarnat kontrole nad bankiem centralnym,
steruje cata polityka personalng gospodarki. 0d 2019 roku
wymienit trzech prezeséw banku centralnego i dwdéch ministréw
finanséw. Ostatnio ze stanowiskiem pozegnat sie minister
sprawiedliwo$ci, a takze szef urzedu statystycznego TUIK,
ktéory jest odpowiedzialny za opracowanie danych dotyczgcych
inflacji. Erdogan mianowat prezesa TUIK Saita Erdala Dincera
zaledwie 11 miesiecy temu. Nie poprawito to jednak reputacji
urzedu statystycznego, ktdremu zarzuca sie publikowanie
nierzetelnych raportéw.

Przychody z turystyki podwoity sie do prawie 25 miliardow
dolaréw w 2021 roku. Sektor turystyczny pozostaje waznym
zrodtem dochoddéw dewizowych. W normalnych czasach stanowi on
3,8% tureckiego PKB. Branza turystyczna nie osiggneta jeszcze
przychodéw sprzed pandemii (pod koniec grudnia 2019 r. 34,5
mld dolardéw). Trend jednak pozostaje korzystny.

Dzieki ostabionej lirze deficyt w handlu zagranicznym rdéwniez
zmniejszyt sie o 7,5 procent, do 46 miliardéw dolardw w 2021
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roku. Eksport wzrést o 33 procent, ale podazat jednak za tym
wzrost importu o 24 procent, redukujgc oczekiwany spadek
deficytu. Wigze sie to ze strukturalnym problemem tureckiej
gospodarki, ktdra zwiekszajgc produkcje i sprzedaz zagraniczng
musi importowa¢ energie i podzespotly do produkcji. To os%tabia
ogélny efekt stabej waluty, ktéra obniza import konsumencki.
Erdogan jest zmuszony do kontynuowania swojej polityki
zwiekszania eksportu w celu pozyskania dewiz. Dodatkowo niskie
stopy procentowe majg stymulowal niezbedne inwestycje.

Turcja znajduje sie w trudnym do wyjs$cia kole. Dramatyczna
sytuacja gospodarcza potaczona z relatywnie w stosunku do
inflacji niskimi stopami powoduje spadek wartosci waluty, ten
z kolei napedza czynniki inflacyjne, a to w dalszym ciagu
zniecheca inwestordéw i wptywa na stabos¢ waluty. W ciagu
ostatniego roku lira stracita 45% wartosci w stosunku do
dolara. Poniewaz Erdogan nie tylko odrzuca podwyzki stdép
procentowych, ale je aktywnie obniza, proébuje stabilizowad
lire w inny sposéb. Jednym ze sposobdéw sg interwencje walutowe
banku centralnego, ale nie zawsze sg one skuteczne, co
pokazato krytykowane przez turecka opozycje ,przepalenie” 128
mld dolardw rezerw w poprzednich latach.

Erdogan szuka pomocy u swoich sojusznikéw. W zesztym tygodniu
panstwowy koncern naftowy SOCAR z Azerbejdzanu ogtosit, ze
zdeponowat w tureckim banku centralnym na szes¢ miesiecy
miliard euro.

Rzad turecki chce wykorzystac zasoby gospodarstw domowych,
ktére zgromadzity obce waluty i ztoto. W grudniu utworzono
panstwowy system ubezpieczen walutowych, ktdéry obiecuje
rekompensowa¢ z budzetu panstwa straty walutowe. Eksporterzy
sg obowigzani do utrzymywania jednej czwartej portfela obcych
walut w lirach. Osoby, ktére przelewajag do Turcji dolary, euro
lub funty brytyjskie 1 deponujg je na specjalnych kontach w
lirach, oprécz ochrony przed ryzykiem kursowym otrzymuja
rowniez atrakcyjne zyski.



Dziatania te do pewnego stopnia stabilizujag tureckg walute. 0d
grudnia lira utrzymuje sie na poziomie w okolicach 13,5 za
dolara. Przez krétki okres w grudniu w zawirowaniach
spowodowanych komentarzami samego prezydenta Erdogana za
dolara ptacono 18,40 1lir, po czym kurs na jeden dzien spadt do
poziomu powyzej 11 lir za dolara, w wyniku interwencji banku
centralnego.

Analitycy zwracajg uwage na to, ze prezydent Turcji potozyt na
szali niezalezno$¢ banku centralnego i podejmujgc decyzje
ekonomiczne za cene niszczenia stabilnego systemu bankowego,
solidnych finans6w publicznych i elastycznego kursu
walutowego, chce krétkoterminowo ustabilizowal gospodarke, w
imie realizacji politycznego celu, jakim jest wygrana w
wyborach w 2023 roku.
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