Inflacja, deflacja, parytety

2 lipca 2024
Swiadomo$¢ monetarna i wiedza ekonomiczna Polakéw jest tak

niska, ze nie sposob prowadzi¢ powaznej dyskusji bez chocby
pobieznego wyjasnienia podstawowych pojel. Bede jednak unikat
suchych i nudnych definicji. Postaram sie je omowié¢ w bardziej
przystepny sposob, niz ma to zwykle miejsce.
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Inflacja

Chyba najprostsze 1 najbardziej powszechne pojecie
ekonomiczne, jesli nie liczy¢ stowa ,podatki”. Niby kazdy wie,
ze inflacja to ogdélny wzrost cen towaréw i ustug. Niektdrzy
takze rozumiejg, ze wynika on z nadpodazy pienigdza w obiegu,
w stosunku do ilo$ci dostepnych towaréw i ustug. A jednak
znalaztem sie w kropce, kiedy zostatem zapytany: dobrze, ale
jak to sie dzieje? Dlaczego te ceny rosng, z powodu ich
wiekszej ilo$ci? Czy nie mogtyby zostac takie same? Mimo
usilnych préb polegtem. Wymyslitem wiec taka alegorie.

WyobraZz sobie, ze kupujesz litr stuprocentowego spirytusu
(miat by¢ sok, ale spirytus lepiej do mnie przemawia). Ptacisz
za niego 10 monet. Po spozyciu udajesz sie po nastepny litr
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(wiadomo), ale tym razem, ktos dolat do niego p6t* litra wody.
Teraz, aby osiggnag¢ ten sam efekt, musisz wydac¢ 20 monet.
Oburzajgce! W tym przyktadzie spirytus jest alegorig ilosci
pienigdza w obiegu. Jesli zostanie wyemitowany nowy pieniadz,
lub szybkos¢ jego obiegu sie zwiekszy, bedzie to jak dolewanie
wody do spirytusu. Dodruk pienigdza lub zwiekszenie predkosci
jego obiegu, jest w zasadzie tym samym, co rozcienczanie
istniejgcej bazy monetarnej. Przyktad moze i niezty, ale nie
wszyscy Llubig spirytus. Niestety, nie ttumaczy zjawiska
wystarczajgco. Poprositem wiec SI o inspiracje i stworzyt
naprawde dobry przyktad, ktdéry cytuje z niewielkimi zmianami.

Wyobraz sobie basen z wodg po kostki. Woda to pienigdze a
ptywajagcy w nim ludzie, to spoteczenstwo. Ilekro¢ ktos chce
cos kupié¢, musi dotknag¢ dna, co nie stanowi problemu, dopdki
ilos¢ wody pozostaje na poczatkowym poziomie. W miare
dolewania wody do basenu (analogicznie — dodruku), coraz
trudniej dosiegna¢ dna (zakup podstawowych produktéow, wymaga
coraz wiekszego wysitku). W miare dolewania wody, kazdy
zaczyna ptywa¢ na coraz wyzszym poziomie. To obrazuje
sprzedawcéw, ktdérzy zaczynajg podnosi¢ ceny, aby zachowad
wtasng site nabywczg. Poza tym, wiedzg, ze ludzie majg coraz
wiecej pienigdza (wody). W koncu kazdy spodziewa sie, ze ceny
beda rosty nadal, wiec reaguje z wyprzedzeniem, nawet jesli
nikt juz ,nie dolewa wody” (Claude-3-5-sonnet-20240620).

Deflacja

Stwierdzenie, ze deflacja jest odwrotnos$cig inflacji, bytoby
zbytnim uproszczeniem, cho¢ jest to prawdziwy obraz sytuacji.
W gospodarce deflacyjnej pienigdza jednak nie ubywa (zwykle,
maleje jego dostepnos¢). Zamiast tego, rosnie podaz towardw i
ustug. To tak, jakbysmy zageszczali nasz spirytus. Kto pitby
co$ 0 mocy 200%? Tak i gospodarka zaczyna sie dusic. Bogaci
nie muszg robi¢ nic, a stajg sie coraz bogatsi. Biedniejsi,
stajg sie nedzarzami. Rosnie bezrobocie, bo po co produkowa¢,
skoro bogactwo posiadaczy i tak rosnie? Lepiej trzymad



pienigdze w skarpetce. Dochodzi do tezauryzacji pieniadza.
Nikt nie chce go wydawac¢, bo ,jutro” bedzie bogatszy. To
prowadzi do spowolnienia obiegu pienigdza, <czyli
przyspieszenia deflacji (zageszczania spirytusu). Nawet ci,
ktérzy jeszcze produkujg i chcieliby produkcje zwiekszy¢,
rezygnuja. Wiedzg, ze jesli na rynek rzucag np. drugie tyle
produktu, to jego wartos$¢ spadnie o potowe i dotknie to tylko
jego produktu, a nie catej produkcji w kraju. Musiatby tez
postrada¢ rozum, aby wierzy¢, ze bedzie w stanie sprzedad
wiecej towardow w warunkach, gdy nikt nie chce kupowad, albo
nie ma za co. Nawet jesli jest geniuszem, musi liczy¢ sie z
tym, ze podwojenie produkcji, to podwojenie kosztéw, ale z
powodu deflacji — redukcja ceny. Jaki sens ma podwdjna praca,
ktéra da taki sam zysk, ale zwiekszy koszty? OczywisScie nic
nie dzieje sie az tak prosto, ale taka jest ogdlna idea i
skutki deflacji.

Dla bardziej dociekliwych

Poza inflacjg i deflacjg mozna wyréznié¢ jeszcze kilka innych
pojec¢, z ktérych niemal wszystkie wigzg sie z jaka$ formg
inflacji, dlatego nie bede ich omawia*. Podam tylko nazwy
polskie i angielskie, oraz krdtka charakterystyke.

1. Stagflacja: stagflation (inflacja i brak wzrostu
gospodarczego).

2. Dysinflacja lub dezinflacja: disinflation (spowolnienie
tempa wzrostu cen).

3. Reflacja: reflation (celowo wywotana inflacja).
4. Slumpflacja: slumpflation (recesja z inflacjaq).

5. Hiperinflacja: hyperinflation (bardzo wysoka,
niekontrolowana inflacja).

6. Agflacja: agflation (inflacja cen rolnych).



7. Shrinkflacja: shrinkflation (zmniejszenie wagi Llub
objetosci towardow przy zachowaniu tej samej ceny).

8. Biflacja: biflation (jednoczesna deflacja i inflacja w
roznych sektorach gospodarki).

9. Stagnacja: stagnation (staby, Llub zerowy wzrost
gospodarczy, moze oby¢ sie bez inflacji).

10. Eskalacja cen: price escalation (szybki wzrost cen, w
jednym [lub wiecej] sektorze gospodarki).

Parytety

Aby nie przedtuza¢ i nie komplikowac¢ artykutu, ograniczymy sie
do parytetu ztota 1 parytetu gospodarczego. Pozostate i tak
nie sg nam potrzebne do zrozumienia kontekstu artykutu
.Naprawa Rzeczypospolitej raz jeszcze”.

Parytet ztota

W tym miejscu ciggle dochodzi do pomylenia pojec. Parytet
ztota jest notorycznie i bezzasadnie utozsamiany z parytetem
gospodarczym. Nic bardziej b*ednego. Te dwa systemy, nie maja
z sobg niczego wspolnego. 0Oszczedze czytelnikowi gledzenia o
poczatkach i konAcu parytetu ztota, bo wszedzie o tym peino.
Skupmy sie na gtdéwnych ideach.

Najprosciej mozna by go zdefiniowad¢, jako system monetarny,
powigzany bezposrednio z okreslong ilosScig ztota. Zatem juz w
tej definicji mamy wskazéwke, ze nie chodzi o przelicznik 1:1
i ze ta wartos¢ moze ulega¢ zmianie. Zatem dzi$, Twdj tysiac
ztotych moze by¢ wart brytke ztota a jutro tylko potowe. I nie
zalezy to ani od produkcji, ani od niczego innego, poza
arbitralng decyzjg politykdéw, czego dowodzi historia. Poniewaz
parytet ztota ma hamujgcy wptyw na gospodarke, w latach
siedemdziesigtych XX wieku, w jego trumne wbito kolejno trzy
gwozdzie i pochowano na zawsze. Bytoby to stuszne, gdyby nie
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zostat zastgpiony przez szereg, szemranych mechanizméw (ptynne
kursy walut, SDR i uktady stabilizacyjne). 0 ile parytet ztota
moze mie¢ jakie$ zastosowanie w handlu miedzynarodowym, o tyle
w wewnetrznej polityce monetarnej, jest proszeniem sie o
katastrofe.

W naszej dyskusji (o naprawie Rzeczypospolitej), moze stanowid
przyktad najgorszych wzorcow. W czasach wzrostu gospodarczego
moze prowadzi¢ do deflacji. W czasach kryzysu uniemozliwia
pobudzenie gospodarki przez zwiekszenie podazy pienigdza. Jest
rownie podatny na ,reczne sterowanie” jak kazdy inny system,
wiec po co obcigza¢ budzet kazdorazowym, bezsensownym zakupem
ztota, ilekro¢ wymaga tego emisja pienigdza?

Parytet gospodarczy

I znéw ten sam problem: regularnie utozsamiany z parytetem
ztota. Wyglada to tak, jakby kto$s celowo siat dezinformacje. W
parytecie gospodarczym ilos¢ pienigdza jest Scisle powigzana z
wielkoscig produkcji i ustug. Tu nie ma nad czym dyskutowac. W
gospodarce opartej o parytet gospodarczy drukuje sie tyle
pienigdza, ile jest towardéw i ustug. Po ich skonsumowaniu
rownowartos¢ konsumpcji jest wycofywana z rynku i kohAczy swdj
zywot. Aby zndow wyemitowal pienigdze, musi dojs¢ do wzrostu
inwestycji i/lub wzrostu gospodarczego, poO czym proces
wycofywania zndéw sie powtarza. Dlatego nie ma mozliwo$ci, aby
parytet gospodarczy doprowadzit do inflacji lub do deflacji.

Jedynymi czynnikami, ktdre moga powodowal krétkie wzrosty i
obnizki cen, s3a:

1. Opoznienia pomiedzy wzrostem gospodarczym a emisjg i/lub
op6Zznienia miedzy konsumpcjg a wycofaniem pienigdza z obiequ.

2. Zmiana predko$ci obiegu pieniadza.
3. Gwattowny wzrost efektywnos$ci (produkcji lub ustug).

4. Gwattowne zmiany w strukturze gospodarki (np. produkcja vs



ustugi).

Jak widac¢, sg to czynniki, ktére dotycza kazdego systemu, ale
przy parytecie gospodarczym, nie sg to problemy ani trwate,
ani grozne. Dobrze zorganizowany, bytby systemem w duzym
stopniu samoregulujgcym i daleko bardziej sprawiedliwym niz
np. socjalizm, jednoczesnie pozostajgc w peini
kapitalistycznym. Oczywiscie, jak wszedzie, wiele zalezy od
jakosci ,implementacji”. Nie ma takiej rzeczy, ktdérej nie
mozna skopac¢, ale ta, przynajmniej w zatozeniach jest uczciwa.
Parytet gospodarczy jest najblizszy barterowi, czyli handlowi
opartemu o bezposSrednig wymiane ddébr. Funkcja pienigdza jest
ograniczona do minimum 1 sprowadza sie do: funkcji
cyrkulacyjnej i ptatniczej. Nawet funkcja tezauryzacyjna
powinna by¢ wyeliminowana. Wartos¢ powinna by¢ przechowywana w
rzeczywistych dobrach, a nie w pieniadzu. Tutaj, znakomicie
moze sprawdzi¢ sie np. ztoto.

Poza ww. parytetami mozna jeszcze przyjrze¢ sie parytetowi
sity nabywczej (Purchasing Power Parity — PPP) i parytetowi
wymiany walut. Dla zadnego z nich nie widze w tej chwili
zastosowania w naszej dyskusji.

Zapewne zanudzitem wszystkich na $mierc, ale trzeba byto przez
to przebrngé¢. Chciatbym wierzy¢, ze juz wiecej, na WM nie
powtdérzy sie mylenie parytetu ztota, z parytetem gospodarczym.

Nastepnym razem, chciatbym poruszy¢ arcywazny temat,
zasygnalizowany przez panig Jolante Goéralska, dotyczacy
sposobow zachowania prywatno$ci czy wrecz anonimowosci.
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