Ile kosztuje unikanie
podatkow?

16 kwietnia 2014
Naukowcy z Massachusetts Institute of Technology, University

of North Carolina i University of Washington przeprowadzili
wyliczenia pokazujace, ile USA kosztuje jedna z metod unikania
podatkdéw przez inwestoréw.

Metoda ,round-tripping” polega na przenoszeniu funduszy do
rajow podatkowych, a nastepnie inwestowanie stamtad na
amerykanskich rynkach kapitatowym i dtuznym. W ten sposoéb,
wystepujac jako zagraniczni inwestorzy, nie ptacg takich
samych podatkéw, jak miejscowy kapitat.

W ,Journal of Finance” profesorowie Michelle Hanlon (MIT),
Edward L. Maydew (University of North Carolina) i Jacob R.
Thornock (University of Washington) stwierdzili, ze na kazdy
% wzrostu stawki podatku inwestycje zagraniczne dokonywane z
rajow podatkowych rosng o 2,1 do 2,8%. Na przyktad w roku 2008
amerykanski kapitat wulokowany w rajach podatkowych
zainwestowat w USA 34-109 miliardéw dolardw, co oznacza spadek
wptywéw podatkowych o 8-27 miliardéw USD. ,Im wyzsze podatki
tym wiecej papierdw wartosciowych wydaje sie kupowanych przez
kapitat z rajow podatkowych. To prawdopodobnie wskazuje, ze
Amerykanie udajg obcokrajowcow, ktérzy inwestujg na rynkach w
USA” — méwi profesor Hanlon.

Uczeni dotozyli staran, by spos$rdéd kapitatu z rajow
podatkowych wyodrebni¢ ten, ktéry w rzeczywistosci jest
kapitatem amerykanskim. Aby tego dokona¢ zbadali zmiany w
poziomie inwestycji z rajéw podatkowych jakie zachodzity po
zmianach amerykandskich stawek podatkowych. Zmiany te badali z
uwzglednieniem faktu, czy pomiedzy USA a badanym obszarem
podatkowym zostata podpisana Tax Information Exchange
Agreement (TIEA). Umowa ta, przynajmniej w teorii, pozwala
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amerykanskiemu rzgdowi na zdobycie wiekszej informacji na
temat inwestycji dokonywanych z terendéw obcych jurysdykcji
podatkowych. Okazato sie, ze jesli USA podpiszg z jakims
obszarem umowe TIEA, to poziom inwestycji na rynkach
kapitatowych i dtuznym dokonywanych w USA z tego obszaru spada
0 32%.

Profesor Hanlon przyznaje, ze ,bardzo trudno jest
zidentyfikowa¢ przypadki unikania podatkéw, gdyz — oczywiscie
— ludzie to ukrywaja. Gdy zobaczylismy te dane, zdalismy sobie
sprawe, ze mozemy poradzi¢ sobie z tym problemem.
Przeprowadzilismy wiele testdéw prébujac wyizolowad
interesujgce nas informacje. Sadzimy, ze w pewnym stopniu
udato sie nam oszacowal skale zjawiska.”

Ludzie zawsze unikali ptacenia podatkéw i nadal bedg to robic.
Na ile beda przy tym zdeterminowani zalezy od potencjalnego
ryzyka, kosztéw i spodziewanych zyskow. Autorzy najnowszego
studium majg nadzieje, ze inni uczeni skorzystajg z ich metod
i opracujg wtasne, ktdére pozwolg na lepsze oszacowanie skali
unikania opodatkowania.
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