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Hiszpania jest jednym z krajow bardziej dotknietych kryzysem
finansowym. 0d czasu wybuchu kryzysu w 2008 i zatamania sie
sektora nieruchomos$ci bedgcego sitg napedowag gospodarki dtug
nieustannie sie powieksza. Jeszcze 6 lat temu dtug stanowit
mniej niz 40% PKB. Obecnie zbliza sie do 95%.

Nic zatem dziwnego, ze zdesperowany rzgd sterowany przez MFW
robi coraz to gtupsze rzeczy. Pod koniec czerwca po cichu
wprowadzono podatek od lokat bankowych obowigzujgcy na terenie
catej Hiszpanii oraz regiondéw autonomicznych (Wyspy
Kanaryjskie oraz Baleary). POki co stawke podatku ustalono na
0%.

Przyczyna byta prosta. Takie podatki od dawna funkcjonowaty w
Andaluzji czy na Kanarach. Rzad centralny wprowadzajgc podatek
na skale krajowa automatycznie zdelegalizowat* wczes$niejsze
podatki lokalne. Dzieki takiemu ruchowi system podatkowy
zostat ujednolicony w catej Hiszpanii.

To co jednak najwazniejsze w catej sprawie stato sie 4 lipca,
mianowicie rzad wprowadzit opodatkowanie depozytdéw stawka
0,03%. Dochody z takiego podatku to raptem 350 mln Euro, co
jest wielkoScig pomijalng. Mozna zatem domniemywaé, ze chodzi
o precedens lub test majgcy na celu sprawdzenie jak w praktyce
zadziata sciggalnos$¢ podatku.

Duzym problemem jest fakt, ze podatek ma obowigzywaé za okres
od 1 stycznia 2014 co jest nie tylko niezgodne z Konstytucja
ale 1 nieetyczne. Zasada nie dziatania prawa wstecz. Po
drugie, nie wiadomo w jaki sposdéb 6w podatek miatby by¢
naliczany? Czy salda za catly okres zostang usrednione czy moze
opodatkowane zostang wktady na dany dzien w przysztosci?
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REAKCJA SPOLECZNA

Moim zdaniem, gdy podatek zostanie juz pobrany z kont
nieswiadomych oséb odzew Hiszpanéw bedzie zaden. Uwazam tak,
gdyz mieszkajgc w Hiszpanii widze totalny brak zainteresowania
finansami osobistymi. Na konto przecietnego Hiszpana co
miesigc wptywa wynagrodzenie. Z konta automatycznie pobierane
sg optaty za wode, prad, przedszkole czy mndéstwo innych
comiesiecznych optat, w ktdérych mato kto sie orientuje.
Jezeli do tego dojdzie kolejny przelew z tytutu jakiegos
podatku moze co 10 osoba zwrdéci na niego uwage. Mowa jednak
ciggle o podatku 0,03%. Co wiecej, o zmianach w prawie nie
styszata zadna osoba z ktdérg rozmawiatem.

Jezeli podatek zostanie pobrany raz, rzad bedzie miat
wypracowany model do opodatkowania depozytdéw znacznie wyzszg
stawkg w przysztosci. MFW od dtuzszego czasu wspomina o
koniecznos$ci ,jednorazowego” 10% podatku majgcego na celu
oddtuzenie gospodarki. Zak*adajac jednak, ze taki podatek
nagle zasilitby budzet kwotga okoto 130 mld Euro (1/10
wszystkich depozytow) to dtug spadnie raptem o 13% w stosunku
do PKB.

MFW jak i rzad Hiszpanii wydaja sie jednak nie dostrzegac
najwazniejszego faktu. W ciggu ostatnich 7 lat dtug Hiszpanii
wzrost z 36% do 94%. Rok do roku ros$nie o okoto 7%. Oznacza
to, ze aby dtug utrzymat sie na obecnym poziomie takie
jednorazowe akcje nalezatoby powtarza¢ co najmniej co dwa
lata.

Wydatki rzadowe w relacji do PKB ksztattujg sie obecnie na
poziomie 45%. O0Oznacza to, ze gospodarka jest tiumiona
nadmiernym rzgdem. Optymalna wysokosS¢ budzetu ksztattuje sie
pomiedzy 10-18%. Za kazdym razem gdy rzad rozrasta sie ponad
maksymalny 18% prdég mamy do czynienia z nadmierng liczba
regulacji, korupcji, wysokimi podatkami oraz marnotrawstwem
Ssrodkéw publicznych. Wtadze Hiszpanii tego jednak nie
dostrzegajg.



SKUTKI DLA SEKTORA BANKOWEGO

Wréémy jednak do samego podatku. Jezeli zostanie on
rzeczywiscie wprowadzony i depozyty Hiszpandéw zostang
automatycznie przystrzyzone o owe 10 % wywota to mata
rewolucje.

Po pierwsze, w duzych miastach dojdzie do protestéw, ktdre
ciezko kontrolowa¢. W Madrycie bowiem w zeszitym roku
dochodzito juz do manifestacji gromadzgcych ponad milion oséb.
Mimo iz media g*déwnego nurtu catkowicie milczaty na ten temat
to jednak portale spotecznosSciowe zadziataty podobnie jak w
Polsce przy prébach wprowadzenia ACTA.

Czynnikiem zapalnym bedzie oczywis$cie skala rabunku, czyli
proponowane 10% wartosci depozytdéw. Jakby nie by*o to ponad
300 razy wiecej niz obecne 0,03%. Pomijam kwestie zastosowania
prawa wstecz. Dziesiec¢ lat temu bytoby to nie do pomy$lenia,
lecz jak widzielismy w przypadku Grecji, desperacja rzadu
zawsze bierze goére nad praworzadnoscig.

Najwazniejsze w catej sytuacji jednak bedzie zburzenie
zaufania do systemu. Zdecydowana wiekszo$¢ Hiszpandéw uwaza, ze
problemy sektora bankowego wynikaty z nadmiernych powigzan
politykéw z sektorem bankowym. Mato kto tagczy je z niskimi
stopami procentowymi oraz zbyt luzZzng polityka kredytows.
Obecnie wiekszos$S¢ Hiszpandow uwaza, ze problemy sektora
bankowego sie skonczyty. Media doskonale wywigzaty sie ze
swojego zadania.

W kazdym razie jezeli za jakis czas Hiszpanie obudzg sie w
sobote rano i ustysza, ze wartos¢ ich depozytdéw spadta o 10%,
zburzone tym samym zostanie zaufanie do systemu bankowego. Kto
przy zdrowych zmystach bedzie trzymat $rodki na koncie
oprocentowanym ponizej 2% skoro w ciggu jednego weekendu mozna
straci¢ réwnowartos¢ 5 lat odsetek.

Nagte wycofanie depozytdéw z bankdéw przetozy sie na
spotegowanie probleméw catego sektora. Obecnie nieoficjalne



dane mdéwig o 13% zagrozonych kredytéw (kredyt przewyzszajacy
wartos¢ zabezpieczenia). W przypadku brakéw ptynnosci wiele
bankéw zapewne desperacko wypowie czes¢ uméw kredytowych aby w
panice pozyska¢ jakiekolwiek Srodki. Doprowadzi to do
dalszego pogorszenia sie sytuacji na rynku nieruchomosci oraz
nasili sentymenty antybankowe w$rdd spoteczenstwa.

JAK URATOWAC SYSTEM BANKOWY?
Aby ratowa¢ niewyptacalny system bankowy zostang dwa wyjscia:

a) ratowanie bankdéw poprzez Bail - in czyli przejecie
depozytéw, a nastepnie ich zamiana na akcje zbankrutowanego
banku. Zburzy to do konca zaufanie do systemu, co wymusi
ograniczenia w dalszych wyptatach $rodkéw ulokowanych na
kontach w catym systemie. (Przelew mozesz zrobi¢ na dowolne
konto w Hiszpanii lecz tygodniowo nie mozesz podjgé¢ wiecej z
konta niz... Euro)

b) zastrzyki gotdowki z EBC na bezprecedensowg skale. Jezeli
jakim$ cudem Niemcy nie zdo*ajg zablokowac¢ zapedéw Brukseli i
dodruk nabierze tempa to kilka krajow o restrykcyjnej polityce
monetarnej zapewne zdecyduje sie na porzucenie strefy Euro w
obecnej formie i utworzenie nowego bloku walutowego tgczacego
Niemcy, Austrie, Luxemburg, Finlandie i moze Holandie.

Dobrego wyjscia nie bedzie, a powiedzenie ,bezpieczne jak w
banku” nabierze humorystycznego znaczenia.

JAKI WPLYW MA OBECNA SYTUACJA NA POLSKE?

Problemy Hiszpanii mogg szybko przetozy¢ sie na polski system
bankowy, gdyz gtéwnym udziatowcem BZWBK jest hiszpanski
Santander Bank.

W sytuacji gdy Santander bedzie w duzych tarapatach zacznie
poszukiwa¢ ptynnos$ci gdzie tylko sie da. Jezeli polski WBK
bedzie dysponowat kapitatem, szybko zostanie z niego
wydrenowany aby ratowa¢ centrale. Nie wierze aby nadzor



finansowy byt w stanie skutecznie powstrzyma¢ transfery, gdyz
ratowanie systemu bankowego w Hiszpanii bedzie z punktu
widzenia EBC duzo wazniejsze niz jakis bank w Polsce.

Obecne przymiarki do wprowadzenia 0,03% podatku sg raczej
testem niz docelowym podatkiem. Jezeli bez sprzeciwu uda sie
okras¢ spoteczenstwo w imie wyzszych celdéw, to co stoi na
przeszkodzie bardziej powaznej inicjatywy?

Osobiscie jednak uwazam, ze podatek od depozytdéw jest tak
destrukcyjny dla systemu bankowego, ze bedzie ostatecznoscig.
Zdecydowanie duzo tatwiej jest okradad spoteczenstwo dodrukiem
Euro. Jezeli nie bezposSrednio to poprzez sztuczki techniczne
majgce na celu zwiekszenie iloSci pienigdza w obiequ.

Na razie jeszcze Niemcy probujg blokowal bezposredni dodruk.
Pytanie jak dtugo ich rozsgdek bedzie gdérowat nas ,wyzsza
koniecznoscig”?
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