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Zyjac w $wiecie pienigdza fiducjarnego ludzie catkowicie
zapomnieli o genezie powstania pienigdza. Mato kto pamieta, ze
pienigdz powstat w sposdéb naturalny i spontaniczny. Wytworzyt
sie podobnie jak jezyk w sposdb ewolucyjny. I podobnie jak
jezyk ma niezwykle ciekawg historie, ktdra warto znad.

NA POCZATKU BYt BARTER

Ale zacznijmy od genezy powstania pienigdza. Kazda cywilizacja
niezaleznie od warunkéw geograficznych, w ktdérych przyszto jej
funkcjonowaé¢ poczatkowo opierata sie na barterze, czyli
wymianie towar za towar. Potrzeba wymiany, zawsze jest
umotywowana checig polepszenia sobie wtasnego losu. Nie
inaczej byto u ludzi pierwotnych. Wiedzieli oni, ze trudno
jest wytworzy¢ wszystkie potrzebne do zycia produkty
samodzielnie. Co wiecej zdawali sobie sprawe, ze o0 wiele
lepiej jest korzystad¢ z pomystéw i pracy innych ludzi.

Aby 1lepiej uzmystowié¢ sobie znaczenie wymiany towardw
nakreslmy sobie przyktadowga sytuacje. W wiosce X mieszka
czterech sgsiaddéw, wszyscy oni sg w stanie wyprodukowad
wszystkie potrzebne do zycia produkty. Jednakze zdajag sobie
sprawe z tego, ze jest to zadanie niezwykle ucigzliwe 1
wymagajgce ogromnej pracy. Ponadto zauwazajg , ze kazdy z nich
ma inne zdolnosSci i kazdy z nich jest dobry w wytwarzaniu
innego produktu. Przyjmijmy, ze pierwszy sgsiad hoduje kury 1
dzieki temu ma duzo jajek, drugi hoduje krowy i dzieki temu ma
mleko i ser, trzeci zajmuje sie towieniem ryb a czwarty ma
ogrdd peten warzyw i owocdéw. Najlepiej jest jezeli kazdy z
sgsiadéw zajmuje sie tym na czym najlepiej sie zna i robi to
dla wszystkich pozostatych. I tak na przyktad pierwszy z
sgsiaddéw nie tylko sam je swoje jajka, ale rdéwniez zaopatruje
w nie pozostatych trzech. Z drugim wymienia sie na mleko i
ser, z trzecim na ryby, a z czwartym na warzywa i owoce. To
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samo robi kazdy z sgsiaddéw. W ten sposOb wytwarza sie podziat
pracy, ktéry prowadzi do polepszenia warunkow zycia kazdego z
nich.

BARTER TO ZA MALO

Nakreslona powyzej sytuacja jest czysto teoretyczna i nie
uwzglednia podstawowego czynnika wymiany jakim jest popyt na
konkretne towary. Powyzej przyjelismy, ze kazdy z czterech
sgsiadéw wytwarza popyt na produkty pozostatych, jednak nie
koniecznie musi tak by¢. Wyobrazmy sobie bowiem, ze sgsiad
czwarty nie chce wymieni¢ swoich owocdéw i warzyw na mleko i
ser sgsiada drugiego. Co wtedy ma zrobi¢ wtasciciel mleka?
Jezeli naprawde zalezy mu na nabyciu owocdéw to musi poszukad
takiego towaru, za ktory mégtby uzyskal owoce. Inaczej méwigc
musi znalez¢ towar pozgdany przez wtasciciela owocdéw, na ktéry
ten bedzie sktony wymienié¢ swoja wtasnos$¢. Wiec aby uzyskad
upragniony produkt musi wykona¢ co najmniej dwukrotng wymiane.
Wigze sie to z wieloma trudnosciami. Na przyktad aby zdoby¢
towar, za ktéry w zamian mozna uzyskaé owoce, trzeba jechad do
sgsiedniej wioski. Widzimy, ze jest to wyjatkowo
problematyczne dlatego wspdlnota miedzyludzka oparta wytacznie
barterze musi cechowa¢ sie prymitywng gospodarkg.

PIENIADZ I JEGO CECHY

Ludzie prowadzgc miedzy sobg wymiane produktdéw zauwazyli, ze
istniejg takie towary, ktdére sg powszechnie pozgdane. Méwigc
inaczej istniejg takie przedmioty, ktdére mozna wymienic na
wszystkie pozostate. W taki sposdb powstat pienigdz czyli
powszechny S$rodek wymiany. Kazdy towar aby stat sie
powszechnym srodkiem wymiany, musi posiadac okreslone cechy.

1. Pierwszg cecha jakg musi posiadac¢ pienigdz jest popyt jaki
ludzie wytwarzajg w stosunku do niego(tzn. musi to byc dobro
powszechnie pozadane, ktéore ludzie sg w stanie przyjaé¢ w
duzych ilosciach).

2. Musi to by¢ dobro rzadkie (tzn. nie wystepujgce w nadmiarze



w przyrodzie).

3. Towar aspirujgcy do miana powszechnego Srodka wymiany musi
by¢ niewielkich rozmiardéw, aby umozliwic jego tatwy transport.

4. Musi mie¢ w stosunku do swojej wielkosci duzg wartosc.
5. Nie moze tatwo ulegal zniszczeniu badZz zepsuciu.
6. Musi by¢ tatwo podzielny bez jednoczesnej utraty wartosci.

Wyzej wymienione cechy wskazujg nam jaki towar bedzie
najodpowiedniejszy do powszechnej wymiany interpersonalnej.
Towarami, ktdre najpetniej posiadajg powyzsze cechy sa kruszce
takie jak srebro i z*oto. Sg one bowiem powszechnie pozgdane
ze wzgledu na mozliwos¢ ich wykorzystania jako przerdznych
0zddéb. Kruszce te nie wystepuja w nadmiarze w przyrodzie oraz
majg niewielki rozmiar w porownaniu do wartos$ci jakie sobg
reprezentuja. Sg niezwykle trwate oraz mozna je tatwo dzielid
bez jednoczesnej utraty wartosci. Jak widzimy srebro iz ztoto
posiada wszystkie potrzebne cechy aby utatwi¢ handel i
podnies¢ poziom zycia ludzi. Dlatego wtasnie te kruszce w
historii ludzko$ci byty najchetniej stosowanym pienigdzem.

GENEZA PIENIADZA PAPIEROWEGO

W naszych powyzszych rozwazaniach nie wspominalismy nic o tym
z czym dzisiaj najczesciej kojarzy sie pienigdz czyli z
papierem. Ale spokojnie do wszystkiego dojdziemy w swoim
czasie. Tak wiec do tej pory ustalilismy, ze najlepszym
Srodkiem wymiany jest srebro i ztoto. Tylko trzymanie w domu
takich drogich przedmiotdow trzeba uzna¢ za wyjatkowo
nierozsadne, szczegdélnie gdy posiadamy ich znaczng ilosc.
Wiemy to my, w dzisiejszych czasach, ale wiedzieli to tez nasi
przodkowie, ktérzy zyli w odlegtej przesztosci. Dlatego tez,
co bardziej pomystowi ludzie wpadli na pomyst aby utworzyd
magazyn, w ktérym mozna by bezpiecznie przechowywac
kosztownosci. Postanowili utworzy¢ bank depozytowy, do ktdrego
ludzie mogliby zanosi¢ swoje oszczedno$ci aby mogty one tam



by¢ bezpieczne. Wtasciciel takiego banku zapewniat* ochrone
kosztownosciom swoich klientéw w postaci réznego typu
zabezpieczen(sejf, straznicy, odpowiedni budynek etc.). On
dawat bezpieczenstwo w postaci strzezonego magazynu a klienci
za tg ochrone swoich oszczednosci ptacili odpowiednig optate.
Bank wystawiat odpowiedni kwit, ze taka a taka osoba posiada
takg a taka kwote pieniedzy w depozycie. Ow kwit, (ktdry byx
wystawiany na sume pieniedzy posiadang w banku) byt wreczany
wtascicielowi pieniedzy, ktdéry mégt w kazdej chwili zgtosi¢
sie do banku i odebra¢ swojg wtasnos¢. I tak np. kiedy
posiadajacy pienigdze w banku cztowiek chciat zakupic¢ jakis
drogi przedmiot to wtedy zabierat ze soba kwit i szedt zabrad
swoje pienigdze z magazynu. Jezeli zabierat wszystko to wtedy
jego depozyt w danym banku wygasat, jezeli tylko czes$¢ to
zmniejszato sie jego saldo bankowe.

Jednak w pewnym momencie ludzie zdali sobie sprawe, ze
kazdorazowe wyptacanie pieniedzy z banku jest problematyczne
dla obu stron danej transakcji. Cztowiek, ktdéry kupuje musi
uda¢ sie do banku a potem przekaza¢ pienigdze sprzedajacemu,
ktéry z kolei pézniej musi zanie$¢ je z powrotem do banku.
Wigzato sie to z niepotrzebng niewygoda (jezeli chodzi o
specjalne udanie sie do banku) i ryzykiem utraty pieniedzy na
rzecz ztodzieja. Tak wiec dla obu stron wyptacanie i wptacanie
pieniedzy byto niebezpieczne i niewygodne. Znacznie *tatwiej
byto po prostu wymieni¢ kwit na towar. Sprzedajacy otrzymywat
kwit w zamian za swéj produkt, wtedy to on stawat sie
wtascicielem depozytu i mégt w kazdej chwili odebrac¢ swoja
wtasnos¢ z banku. Mogt tez zanies¢ swdj kwit do innego banku i
w ten sposob otwierat depozyt w innym banku. Wtedy banki same
miedzy sobg musiaty zatatwié przeptyw pieniedzy tzn. zadbacd
aby oszczednosci trafity do skarbca banku, w ktérym klient
otworzyt depozyt. Bank, ktéry odbierat kwit wystawiony przez
inny bank miat dwie mozliwoS$ci: mégt od razu zazadal wyptaty
pieniedzy, ktdre umieszczat nastepnie we wtasnym skarbcu lub
mégt pozostawil pienigdze w skarbcu obcego banku. Wybdr byt
uzalezniony od zaufania jakim jeden bank darzyt drugi.



Wiadomo, Ze dwa Swietnie prosperujgce banki, ktdére codziennie
otrzymujg kwity wystawiane przez siebie nawzajem, nie beda za
kazdym razem zgtasza¢ sie po odbidr gotdéwki. Wiadomo, ze kwity
obu bankdéw bedg sie wzajemnie rdwnowazy¢ tzn. ilos¢ klientéw
zmieniajgcych jeden bank na drugi bedzie mniej wiecej
poréwnywalna. I tak jeden bank bedzie przechowywat czes¢
gotowki swoich klientéw w innych bankach. To samo bedzie sie
tyczyto matych bankéw, ktore beda chciaty przechowywaé czes¢
swoich aktywéw w bankach wiekszych.

Wyzej opisana sytuacja jest catkowicie normalna i nie ma w
niej nic ztego dla klienta. Owa sytuacja jest uzalezniona od
wzajemnego zaufania jakim darzg sie banki. Wiadomo, ze w
sytuacji kiedy bank otrzyma kwit od banku do, ktdérego nie ma
zaufania to nie bedzie zwlekat z podjeciem pieniedzy 1
umieszczeniem ich we wtasnym skarbcu. Kazdy bank bowiem bedzie
starat sie jak najlepiej zadba¢ o swoje aktywa.

BANKI TWORZA SWOJE PIENIADZE, CZYLI SYSTEM WOLNEJ BANKOWOSCI

System wolnej bankowosci polegat na tym, iz kazdy bank
wystawiat kwity na to iz, w jego skarbcu znajdujag sie
kosztownosci, ktére w kazdej chwili mozna pobra¢ za okazaniem
wspomnianego kwitu. Jezeli zaufanie do bankdéw byto duze to
wtedy handel nie opierat sie na pienigdzu kruszcowym lecz na
kwitach, ktdére wydawaty banki. Tak byto prosSciej dla
wszystkich uczestnikéw wymiany. Najchetniej przyjmowano kwity
tych bankéw, ktdédre cieszyty sie najwiekszym zaufaniem. W ten
sposob wytworzyta sie konkurencja miedzy bankami. Banki
tworzyty niejako wtasne pienigdze papierowe, ktore w stu
procentach miaty pokrycie w ztocie(tzw. Standard ztota). Byity
to pierwsze pienigdze papierowe. Jak wiemy papier nie posiada
wszystkich cech pienigdza lecz w tym przypadku nie by* on
samym pienigdzem lecz jedynie jego ekwiwalentem. Prawdziwym
pienigdzem caty czas pozostawaty ztoto i srebro zmagazynowane
w skarbcach, papierowy pienigdz byt jedynie potwierdzeniem
tego, iz one sie tam znajdujaq.



Jak widzimy system wolnej bankowosci polegat na tym, iz kazdy
bank mégt wytwarzal¢ swoje wtasne papierowe pienigdze, ktére
byty ekwiwalentem kruszcédw znajdujgcych sie w skarbcu. Ludzie
mogli wybiera¢ pieniagdz banku, do ktdérego mieli najwieksze
zaufanie. Tak wiec w systemie wolnej bankowosci na rynku
dominuje pienigdz tego banku, ktéry ludzie uznaja za
najlepszy.

PANSTWO ZACZYNA WTRACAC SIE DO PIENIADZA

Dopdki istniat system wolnej bankowosSci, dopdty ludzie sami
mogli wybierad pienigdz, ktdéry uwazali za najlepszy. Jednak
pewne grupy oséb z réznych powoddéw nie przepadaty za systemem
wolnej bankowosci. Nie bedziemy w tym miejscu doktadnie
roztrzgsa¢ przyczyn ich niecheci. Powiemy tylko, ze w pewnym
momencie panstwo (aparat urzedniczy) zapragnagt miec kontrole
nad pienigdzem. Wprowadzono wtedy panstwowy monopol pienigdza
tzn. pienigdzem byt tylko ten kwit banku, ktéry uzyskat
przychylnos¢ panstwa. Nadal obowigzywat standard ztota jednak
pienigdz papierowy mogty emitowac¢ tylko wybrane przez panstwo
banki. Tylko zatwierdzonymi przez panstwo pieniedzmi mozna
byto p*aci¢ podatki. Ograniczyto to mocno system wolnej
konkurencji miedzy bankami.

Jednak panstwo nie chciato na tym poprzestac. Jak wiemy kto
raz skosztuje wtadzy ten zawsze bedzie chciat jg powiekszac.
Panstwowi urzednicy wymyslili, ze stworzg jeden bank, ktory
jako jedyny bedzie mégt emitowal papierowy pienigdz, bank ten
nazwali bankiem centralnym. Stat on najwyzej w hierarchiil
wszystkich bankéw, ktdédre musiaty w nim przechowywaé¢ swoje
depozyty. Nadal obowigzywat standard ztota, ale byt on czysto
iluzoryczny, poniewaz system wolnej konkurencji miedzy
bankami, byt juz bardzo mocno ograniczony. Bank centralny
zyskiwat coraz wiekszg wtadze, w ktérg chetnie wyposazaty go
parlamenty.

STANDARD ZtOTA MUSI ODEJSC



Mimo, ze bank centralny zdobywat coraz wiekszg wtadze to nadal
byt mocno ograniczony. Ograniczat go jeden czynnik: Standard
ztota. Pomimo tego, iz bank centralny mogt emitowac pieniagdze
papierowe to nadal musiaty miec one pokrycie w pienigdzach
prawdziwych czyli w kruszcach. Taka sytuacja byta bardzo
niewygodna dla politykéw, ktdérzy jak wiemy lubig wydawa¢ duzo
pieniedzy.

Politycy oczywiscie dtuga gtdéwkowali nad tg sprawag. 0gdlnie
rzecz ujmujgc przyjeli taktyke matych krokow, czyli taktyke
niszczenia standardu ztota stopniowo. Ostateczny cios standard
zXtota otrzymat w czasie I wojny Swiatowej, kiedy to tzw.
prawdziwy pienigdz odszed* na zawsze do lamusa.

Jak wiemy wojna wigze sie z wielkimi wydatkami. A zeby panstwo
mogto wydawa¢ na wojne to musi najpierw mie¢ dodatkowe
pienigdze. Moze je uzyska¢ na trzy sposoby. Pierwszy sposéb to
podwyzszenie podatkdéw. Ale jest to krok ryzykowny, dlatego ze
ludzie mogg sie z tego powodu bardzo zdenerwowac. Drugi sposéb
to zaciggniecie dtugdw, ale dtugi majg to do siebie, ze trzeba
je sptacaé¢. Trzeci sposOb wydawat sie naszym przodkom
najlepszy, zaktadat on zerwanie ze standardem ztota. Politycy
sumienie przegtosowali odpowiednie ustawy i zaczeli tworzyd
pienigdz z powietrza (doktadniej rzecz biorac z papieru). Bank
centralny mégt drukowa¢ dowolng ilo$¢ papierowego pienigdza,
ktéry nie musiat* miec zadnego pokrycia.

W taki oto sposdéb powstat pienigdz fiducjarny czyli to z czym
dzisiaj wszyscy utozsamiajg stowo pienigdz. Pienigdz
fiducjarny nie ma oczywisScie zadnej wartosci poza wartos$cia
umowng. Wartos¢ umowng okresla bank emisyjny w postaci
nominatdéw, ktore na pienigdzu umieszcza. Podobnie jest zresztg
z monetami, ktére tez nie maja zadnej wartos$ci. Sa one bowiem
zrobione z nic nie wartej blachy.

Co ciekawe jedyng wartosScig pienigdza fiducjarnego jest wiara
w to, ze on tg wartos$¢ ma. Tg wiare stara sie ze wszystkich
sit krzewic¢ panstwo (aparat urzedniczy). Dopdki wszyscy wierzg



to wszystko jest mniej wiecej w porzadku. Ale co w sytuacji
kiedy wiara ludzi ostabnie? No céz, wtedy znéw powrdcimy do
pienigdza naturalnego.
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