Hindenburg Omen - mata
korekta czy zblizajacy sie
krach?

21 grudnia 2013

W ostatnim czasie wystgpito nietypowe potgczenie kilku zjawisk
z analizy technicznej zwane Hindenburg Omen. Do analizy
zjawiska stosuje sie dane z NYSE (najwiekszej gietdy na
Swiecie). Wystgpienie, a nastepnie potwierdzenie Hindenburg
Omen znacznie zwieksza ryzyko wystgpienia korekty lub krachu w
ciggu kolejnych 120 dni. Omen wystepowat kilkakrotnie przed
kazdym krachem na gietdach w ciggu ostatnich 25 lat. Nie byto
ani jednego przypadku spadkdéw przekraczajacych 15% bez
wczesniejszego wystagpienia warunkéw opisywanych jako HO.

Z drugiej strony czasami mamy do czynienia z fatszywymi
zjawiskami, po ktdérych zwyczajnie nic sie nie dzieje. Biorac
jednak pod uwage fakt, ze mamy kulminacje zjawisk
zapowiadajgcych przynajmniej sporg korekte postanowitem opisad
czym jest HO.

Hindenburg Omen wystepuje gdy zostajg speinione nastepujace
warunki:

1. Dzienna liczba nowych rocznych maksiméw oraz nowych
rocznych miniméw musi by¢ wyzsza niz 2,2% wszystkich
notowanych na NYSE akcji. Niektdrzy technicy wymagaja odsetka
wynoszgcego 2,8%.

Jezeli zatem jednego dnia wiecej niz 62 akcje odnotowato
roczny szczyt lub roczne minimum to mamy speiniony jeden
warunek. Jest to o tyle wazne, ze w normalnych warunkach albo
ceny akcji bija rekordy cenowe albo znizkujg do rocznych
miniméw. Wystgpienie obu zjawisk w tym samym czasie sugeruje
tzw. rozdwojenie jazZni u inwestordw co nie jest zjawiskiem
normalnym.
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2. Dzienna liczba nowych maksiméw nie moze przekraczac¢ nowych
miniméw wiecej niz dwukrotnie. Z drugiej strony nowe minima
mogg znacznie przekracza¢ maksima.

3. Dziesieciotygodniowa Srednia kroczgca oznaczana jako MA(10)
musi by¢ rosngca. Oznacza to, ze akcje danego dnia sg drozsze
niz Srednia cena za ostatnie 2 miesigce.

4. Oscylator McClellana musi rosng¢. Aby nie opisywac zbyt
wielu spraw na raz oscylatorem zajme sie przy innej okazji.

5. Zjawisko HO musi wystgpi¢ co najmniej dwukrotnie w okresie
nie dtuzszym niz 40 dni. Jest to tzw. potwierdzenie
Hindendurga.

Hindenburg Omen nie jest zjawiskiem czestym. W ostatnich 25
latach wystgpit niecate 200 razy na 7 tys. dni, w ktérych
odbywat sie handel akcjami. To mniej niz 3%. Pojedynczy HO
jeszcze nic nie oznacza o czym pisatem wcze$niej. Sytuacje, w
ktéorych HO zostat potwierdzony (wystapit co najmniej 2 razy w
ciggu 40 dni) zdazyty sie raptem 27 razy w ciagu 25 lat.

W ciggu 120 dni nastepujgcych po 27 potwierdzonych
Hindenburgach doszto do:

— 8 spadkéow wiekszych niz 15%

— 3 korekt pomiedzy 10-15%

— 4 nagtych spadkéw pomiedzy 8-10%
— 10 spadkoéw pomiedzy 5-8%

Inaczej to ujmujgc jest prawie:

— 30%prawdopodobienstwa na to, ze po potwierdzonym HO dojdzie
do krachu, po ktorym akcje spadng co najmniej 15%,

— 55% prawdopodobienstwa na korekte wiekszg niz 8%,

— 78% prawdopodobienstwa na korekte wiekszg niz 5%.



Spojrzenie w przesztosc:

1. Pazdziernik 1987 (Czarny poniedziatek) — Hindenburg Omen
wystepuje 5-krotnie miesigc przed krachem. Dow spada o 38%.

2. Pazdziernik 1989 — HO potwierdza sie 3 sesje przed
minikrachem (-10%).

3. Czerwiec 1990 - HO wystepuje 17 razy w jednym cyklu.
Korekta 16,5%.

4. Styczen 1994 — HO wystepuje 14 razy w jednym cyklu. Spadek
0 9%.

5. Lipiec 1998 — Kryzys Azjatycki i upadek Long Term Capital
Managament. HO pojawia sie raz. Brak potwierdzenia. Krach
zabiera prawie 20% z wartosci Dow Jones.

6. Styczen 2000 — HO potwierdza sie 6 razy. Nastepnie Dow
spada 16%. Rozpoczyna to fale spadkdéw, w trakcie ktdérych HO
wystepuje jeszcze 12 razy w 2 cyklach.

7. Pazdziernik 2007 — HO wystepuje 9 razy w cyklu, po czym
dochodzi do 17% spadkéw.

8. Czerwiec 2008 — 6 sygnatow w jednym cyklu. Dwa miesigce
pdézniej upada Lehman Brothers. Straty siegajg 47%.

W wielu przypadkach straty liczac od szczytédw byty wyzsze gdyz
Hindenburg Omen nie wystepowat wytgcznie gdy indeksy rosty
lecz juz po rozpoczeciu sie spadkdow. Czestotliwosd
wystepowania omawianego zjawiska nie zwieksza
prawdopodobiefAstwa korekty czy skali krachu. Najwazniejszy
jest fakt aby HO nie byt jednorazowym wydarzeniem lecz zostat
potwierdzony przynajmniej 1 raz w ciggu 40 dni.

Mimo, iz statystyki wskazujg, iz po wystgpieniu opisywanego
zjawiska jest duze prawdopodobieristwo wystgpienia korekty lub
krachu to Hindenburg Omen nie jest zadnym gwarantem spadkow
czy krachu.



Co wiecej, zaledwie cztery miesigce temu w sierpniu mielisdmy
kulminacje kilku HO pod rzad, po ktérych gietdy dalej
spokojnie sobie rosty. Inng sprawg jest to w jakim stopniu
mozemy polega¢ na wskaznikach technicznych, w sytuacji gdy
niemalze warto$¢ kazdego aktowa podlega manipulacji. Organa
nadzoru co prawda systematycznie naktadajg kary w ramach ugody
na gtéwnych manipulantéw lecz tak dtugo, az ugody nie
przerodzg sie w kary wiezienia bedziemy mieli do czynienia ze
stabszg czy silniejsza manipulacjag. Zwazywszy na obecng
sytuacje osoby, ktdre majg spore zaangazowanie na rynku akcji
powinny bardzo sie zastanowi¢ nad zmiang strategii na bardziej
defensywng.

Nie chodzi tu wy*acznie o Hindenburg Omen lecz o kulminacje
kilku zjawisk:

— rekordowej ilosci nowych debiutéw gietdowych,
— nowych nominalnych rekorddéw na wiekszosci gietd,

— historycznie wysokiego odsetka akcji kupionych za pozyczone
srodki,

— fantastycznych nastrojow oraz ogdlnej zgody do tego, ze
gietdy mogg tylko rosnacd,

— rentownosci obligacji USA, ktdéra zbliza sie do 3%.

To wszystko w potaczeniu z eksperymentami FED-u z ewentualnym
ograniczeniem dodruku, w co absolutnie nie wierze sprawiajaq,
ze w mojej opinii zdecydowanie wieksze szanse na zarobek mamy
shortujgc akcje niz trzymajgc je liczac na dalsze wzrosty.

Dobrym wyborem moze okaza¢ sie shorotowanie indeksu Russel
2000 (mate kompanie z USA). Indeks dat zarobic¢ od roku 2009
ponad 250%, a przy kurczacych sie dochodach spétek z indeksu
wskaznik p/e wynosi 77 co jeszcze nie zdazyto przetozy¢ sie na
nizsze ceny.
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