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Ostatnie stadium globalistycznego kapitalizmu, znane pod
anglojezycznym terminem ,casino capitalism”, doprowadzito
Swiatowy system finansowy na skraj przepasci.

Po dokumentnym spladrowaniu krajow trzeciego i drugiego (post-
komunistycznego) Swiata, finansis$ci skierowali swdj wzrok na
jedyny dostepny dla nich obszar dalszego rozwoju, jaki
stanowiag kraje pierwszego (zachodniego) $wiata. Hazard
finansowy, jakiemu sie z lubo$Sciag oddaja jest dla nich
zajeciem nie tylko ekscytujacym, ale réwniez gwarantujacym
sukces. Wszelkie ewentualne straty pokrywane sa bowiem przez
podatnikéw tych krajow.

Jest w tym obtedzie przystowiowy ,palec Bozy”, gdyz katastrofa
ktérg $ciagaja oni, jakby nie byto na swe domowe pielesze,
zmusi butne narody Zachodu do posmakowania prawdziwych owocdéw
»wolnego rynku”, ktorymi to dotychczas z tak wielka dla siebie
korzyscig karmili pariasow z drugiego i trzeciego swiata.

Patologie tworzone dzieki temu ,kasynowemu kapitalizmowi” sg
jednak tak wielkie, ze kazdego kto obejmuje zrozumieniem
obecny globalny system finansowy, zmusza do zadania pytania:
jak to sie jeszcze wszystko trzyma?

W swoim Swietnym najnowszym artykule zadaje to pytanie
minister skarbu w administracji Ronalda Reagana, dr Paul Craig
Roberts[1]

Jak ogdélnie wiadomo, wszelkie ,nowinki cywilizacyjne”, a w
$réd nich i rozpasanie finansowe, majg zawsze swoje Zrédto w
»przodujgcym panstwie swiata”, jakim sg Stany Zjednoczone.
Dlatego tez kryzys finansowy 2008 roku zapoczatkowany zostat w
USA i dopiero z czasem rozszerzyt sie na pozostate kraje
Zachodu. Obecnie za najwieksze jego ognisko uznaje sie strefe
euro, z pekajgcag w szwach wspdlng walutg i panika bankowa
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(tzw. bank run) w Grecji I Hiszpanii.

0 ile na poczatku kryzysu w 2008 roku inwestorzy prywatni 1
panstwowi zaczeli lokowa¢ wiekszo$¢ swych rezerw w euro,
uciekajgc od dolara, o tyle obecnie obserwowaé¢ mozemy ruch
odwrotny. Gt6éwni wierzyciele USA zdajg sobie jednak dobrze
sprawe, ze manewr ten stanowi jedynie taktyke przejsciowa.
Docelowo niezbedne bedzie odejscie od obu ,walut rezerwowych”,
jakimi sg euro i dolar. Ewentualne rzucenie na rynek chinskich
zasobow amerykanskich obligacji skarbowych, ktére szacowane sg
obecnie na 2 tysigce miliardéw dolardow, spowodowatoby
natychmiastowe zatamanie ich ceny, a wiec utrate przez Chiny
grosich wartosci. Dlatego tez starajg sie one, jak i inni
wierzyciele, pozby¢ sie stopniowo tego amerykanskiego smiecia.

Kraje BRICS (Brazylia, Rosja, Indie, Chiny, Potudniowa Afryka)
projektujg wspdélny bank majgcy prowadzi¢ ich rozliczenia
handlowe bez posSrednictwa dolara. Réwniez Japonia i Chiny
podpisaty ostatnio bilateralne porozumienie w tej sprawie. Na
dzien dzisiejszy wiekszo$¢ rozliczen odbywa sie jednak ciaggle
w dolarach, co pozwala Amerykanom zyska¢ troche czasu. Pomimo
to, do obstugi pozostaje ich gigantyczny dtug, ktory na
dodatek powieksza sie co roku o okoto 1,5 tysigca miliardéw
dolardéw. Aby mozna by*o go obstuzy¢, Federal Reserve musi
utrzymywa¢ mozliwie jak najnizsze stopy procentowe. Jak jednak
dokona¢ tego w przypadku obligacji skarbu panstwa (US Treasury
Bills)?

Wspomniane papiery dtuzne funkcjonujg w ten sposob, ze
kazdorazowa ich emisja oferowana jest na konkretny niezmienny
procent. Dla przyktadu, majgc obligacje o nominalnej wartos$ci
100 dolarow oprocentowang w wysokosci 2%, otrzymuje sie od
rzadu USA 2 dolary odsetek rocznie. Jezeli jakies panstwo
emituje(sprzedaje) znaczne ilosci swego dtugu (np. US T-
Bills), to nadmiar takowych obligacji, zgodnie z prawem popytu
i podazy, powoduje na rynku wtdédrnym obnizenie ich wartosci.
Wtedy przyktadowo wspomniana obligacja o nominalnej wartosci
$100 jest sprzedawana za $50. Tak wiec w praktyce, nowy



nabywca za swoje $50 otrzymuje nadal $2 odsetek rocznie. Teraz
jednak ich praktyczne oprocentowanie podwoito sie 1 wynosi 4%.
Jesliby w takim momencie US Treasury (Ministerstwo Skarbu
USA), probowato na rynku pierwotnym oferowa¢ nowg serie
obligacji z 2% stopg, nie znalaztoby kupcéw, bo woleliby oni
zakup tychze na rynku wtérnym relatywnie na 4%. Taki prosty
mechanizm spowodowat juz w Europie ,zamkniecie rynkow
kapitatowych” dla Irlandii, Grecji i Portugalii, a obecnie dla
Hiszpanii. Gdy wspomniane oprocentowanie na rynku wtdérnym
staje sie za wysokie, kraj nie jest w stanie finansowad
(obstugiwac¢) swego ditugu i wpada w tapy MFW, a w przypadku
euro landu w tapy tzw. Troiki.

Jak to sie wiec dzieje, ze Stany Zjednoczone uniknety losu
wspomnianych wyzej krajéw? Dziesiecioletnie US T-Bills
utrzymujg sie na poziomie oprocentowania 2%, podczas gdy
ekwiwalentne obligacje irlandzkie, portugalskie, greckie, czy
hiszpanskie siegajg 7%. Obiegowa ,prawda” propagowana przez
media Kkorporacyjne gtosi, ze przyczyng tego jest
,bezpieczenstwo” US T-Billsgwarantowane potegg gospodarczg
tego panstwa.

,Prawdziwa” prawda wyglada jednak nieco inaczej. Za niskie
stopy procentowe odpowiadajg banki z Wall Street,ktodre
otrzymujac praktycznie ,za darmo” (0, 25%) fundusze od Federal
Reserve, lokujg je na 2% w T-Bills,irobigc na tym dobry
interes zainteresowane sg przedtuzeniem tegoz procederu, a nie
destabilizacjag amerykanskiego rynku obligacji.

,Zabawka”, ktérag do tego celu uzywajg nosi nazwe Interest Rate
Swaps (IRSwaps)-kontrakty zamiany oprocentowania[2]. Oferuja
one state oprocentowanie obligacji w zamian za to zmienne
zalezne od opisanych powyzej trenddéw rynkowych. W ten prosty
sposob ,,zabezpieczajg” niskie stopy procentowe US T-Bills.

Dtug publiczny Standéw Zjednoczonych jest jednak ogromny.
Ogromne muszg, wiec by¢ zasoby IRSwapsbedgce w posiadaniu
bankéw. Na szczescie, pomimo ze klasyfikowane sg one jako



,aktywa”, funkcjonujg jedynie na zasadzie kontraktu, nie
wymagajagcego w danym momencie konkretnych przeptywow
finansowych. I bardzo dobrze, bo tylko pie¢ ,przodujacych”
bankéw Amerykanskich posiada ich na okragta sume 230 tysiecy
miliardéw dolardw, co stanowi pietnastokrotnos¢ amerykanskiego
PKB!

Dzieki tej i innym podobnym ,zabawkom” tej swoistej finansowej
wolnoamerykanki, obecny system finansowy ciggle sie utrzymuje.
Ale czy moze to jeszcze dtugo potrwac¢? Chyba nie. Jeden z
obserwatoréw globalnego finansowego szwindlu, przyréwnat
finansistow do cyrkowego zonglera, ktéremu udaje sie utrzymad
w powietrzu (w dziataniu) te wszystkie ,instrumenty
finansowe”. Jednak w miare pogarszania sie koniunktury ich
ilos¢ ciggle wzrasta. W takiej sytuacji nawet najsprawniejszy
zongler wreszcie ,upus$ci ktéry$s z nich na ziemie” i to
zapoczatkuje krach.

W tak niepewnych czasach jak obecne, naturalnym odruchem jest
inwestowanie w takie walory jak np. szlachetne kruszce.
Wydawatoby sie wiec, ze ceny ztota srebra i platyny powinny
gwattownie rosng¢. Tym czasem sg one w miare stabilne. Czemu
tak sie dzieje? I zndéw z pomocg przychodzi nam ,wolny rynek”.
W interesie zarowno zadtuzonych i skorumpowanych panstw, tak
jak i sSwiatowych lichwiarzy nie 1lezy ukierunkowywanie
inwestycji w strone konkretnych towardéw, jakimi sa przyktadowo
wspomniane metale szlachetne. Korzystne jest dla nich
sterowanie inwestycji w kierunku ,pustych” bezwartosSciowych
»produktoéow finansowych’, takich jak np. akcje czy obligacje.
Stad tez, w celu zniechecenia inwestordéw do ztota i srebra,
steruje sie ich cenami w ten sposdéb by nie wykazywaty
nadmiernego dynamizmu. ,Zabawka” stuzgca temu celowi nosi
nazwe short sale-czyli sprzedazy ponizej wartosci rynkowej. W
celu wdrazania tego kruczka w zycie, niektore wielkie banki
prywatne zorganizowaty nawet specjalne oddziaty tym sie
jedynie parajagce. JP Morgan zarzadza przyktadowo najwiekszym
funduszem inwestycyjnym srebra i jest najwiekszym na Swiecie



short-seller’em tego kruszcu. Procederem tym parajg sie
rowniez banki centralne takie jak Federal Reserve czy ECB.
Wiekszos¢ tych ,transakcji” wykonywana jest bez udziatu
»towaru” (kruszcu). Po prostu wyptacana jest inwestorom
réznica pomiedzy aktualng ceng sprzedazy a tag rynkowq.
Poniewaz zaréwno banki centralne, jak ,sponsorowane” przez nie
banki prywatne mogg generowa¢ z niczego ,pusty” pieniagdz
praktycznie bez kosztéow i zbednych ograniczen, takie
»Subsydiowanie” inwestoréw metali szlachetnych, nic nie
kosztuje, a pozwala utrzymywa¢ ich ceny na dogodnie niskim
poziomie. Poniewaz nie ma formalnych limitéw na short-sale, w
razie potrzeby nasi finansisci moga ich nawet ,sprzedac”
wiecej niz istnieje w przyrodzie. Jak wida¢ finansowy geniusz
nie zna granic 1 zabezpiecza interesy bankierskiej szajki w
sposéb doskonaty. W momencie krachu, spoteczeAstwa pozostang w
posiadaniu bezwartosciowych papierkéw, a finansisci
konkretnych débr, takich jak nieruchomos$ci, infrastruktura, a
przede wszystkim, jak to sami okre$laja ,pienigdza elity”
czyli ztota.
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