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0d dtuzszego juz czasu Grecja nie schodzi z pierwszych stron
gazet. MOwig o niej nie tylko media, lecz takze zwykli ludzie
na ulicy. WSrdéd tych ostatnich przewazajag gtosy, ze kraj ten
jest sam sobie winien, bo nie powinien byt zadtuzac¢ sie bez
opamietania. Ale to tylko czes¢ prawdy o greckiej tragedii.
Zeby ja lepiej zrozumieé, musimy wrécié do podstaw.

Przede wszystkim pamietajmy, ze d*ug publiczny to cos$ zupetnie
innego niz dtug prywatny. Dtugi zaciggane przez obywateli sa
ich prywatng sprawg. Co innego dtug publiczny. Czy gdyby w
Polsce pekta banka dtugu publicznego, co jest wysoce
prawdopodobne w Kkolejnych dekadach (latach?), to czy
chcielibysmy wystuchiwaé¢ na swdj temat ptynacych z catego
Swiata gtoséw méwigcych o gtupich, bezmyslnych polaczkach,
ktérzy niepotrzebnie sie tyle zadtuzali? Na pewno nie.

DLUG PRYWATNY A DLUG PUBLICZNY

W jednym ze swoich esejow z 1992 r.[1l] Murray Rothbard
wytyczyt wyrazng granice pomiedzy dtugiem zacigganym
dobrowolnie przez sektor prywatny, a ditugiem zacigganym przez
rzady. Gdy rzad zadtuza sie w imieniu podatnika, nawet tego z
nim nie konsultuje (bo trudno taka konsultacjg nazwac pdjscie
do urn raz na kilka lat — bez przesady), przy czym przyszite
dochody podatnika sa gwarancjag sptaty tego dtugu. Dzieje sie
tak przede wszystkim dlatego, ze rzad funkcjonuje zupetnie
inaczej niz prywatne przedsiebiorstwo. Rzad nie inwestuje, nie
zacigga dtugbéw i nie sptaca ich z wtasnych pieniedzy. Rzad nie
ma zadnych wtasnych pieniedzy, a pienigdze na sptate dtugéw
moze pozyska¢ tylko na dwa sposoby: naktadajgc podatki lub
wywotujgc inflacje (stad niemal kazdy bank centralny ma tzw.
cel inflacyjny, i to permanentnie). Ponadto rzad niczym nie
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ryzykuje: ani swoim zyciem, ani zasobami. Jak stusznie zauwaza
Rothbard, taki rodzaj transakcji jest niemoralny.

JAK TO SIE ZACZELO

Wréémy do roku 2001. Stosunkowo staba gospodarczo Grecja, z
bogata przesztoscig inflacyjng i niestabilng polityka
monetarng, 1 stycznia wchodzi do strefy euro, oficjalnie
speiniajgc kryteria z Traktatu z Maastricht. Przypomnijmy je:

— inflacja nie wyzsza niz 1,5% wzgledem S$Sredniej dla trzech
cztonkéw UE o najnizszym wskazniku inflacji;

— deficyt budzetowy nie wyzszy niz 3% PKB rocznie;
— dtug publiczny nie wyzszy niz 60% PKB;

— musi by¢ cztonkiem Europejskiego Mechanizmu Kursow
Walutowych (ang. European Exchange Rate Mechanism) przez dwa
kolejne lata poprzedzajgce wejscie do strefy i w tym czasie
nie moze nastgpi¢ zadna dewaluacja (czyli prosSciej rzecz
ujmujgc, musi utrzyma¢ stabilny kurs do euro przez dwa lata);

— oprocentowanie dtugoterminowych obligacji panstwa nie moze
by¢ wyzsze niz 2% w wzgledem Sredniej z trzech panstw
cztonkowskich o najnizszym wskazniku inflacji.

Czy Grecja naprawde speiniata te kryteria? Oficjalnie tak,
nieoficjalnie nie. Statystyki publikowane przez grecki rzad
mijaty sie z rzeczywistoScia.[2] By wejs$¢ do strefy euro,
Grecja musiata zastosowal kreatywng ksiegowos$é. Zeby
zobrazowa¢, w jak fatalnym stanie byty finanse kraju, postuzmy
sie anegdotg. W tamtym czasie greckie koleje zatrudniaty
wiecej pracownikéw niz przewozity pasazerow, tracac miliard
euro rocznie. Owczesny minister Stefanos Manos powiedziat
nawet, ze taniej byloby wozi¢ wszystkich taksdwkami. Szybko,
bo juz w 2004 roku, wyszto na jaw, ze deficyt budzetowy wynosi
nie 1,5%, a 8,3%. Ale wtedy nikt nie chciat* stuchad¢ o
cieciach, bo zblizaty sie 1igrzyska..



GOLDMAN SACHS

Jeszcze przed 2001 r., gdy Grecja desperacko manipulowata
danymi, by spetnié¢ kryteria z Maastricht, z pomoca przyszedt
Goldman Sachs. Kraj otrzymat tajna pozyczke w wysokosci 2,8
mld EUR[3] w ramach swapu walutowego — ztozonej transakcji,
dzieki ktorej grecki dtug denominowany w walucie obcej
zamieniono na dtug w walucie krajowej przy zastosowaniu
fikcyjnego kursu wymiany. W wyniku tego z ksigg rachunkowych
znikneto 2% dtugu, a Goldman Sachs za swoje ustugi otrzymat
bagatela 600 miliondw euro, co w 2001 roku stanowito az 12%
przychodow tego banku. W 2005 r. dXug trzeba by?to
restrukturyzowa¢ i z 2,8 zrobito sie 5,1 mld EUR. Co ciekawe,
w tamtym czasie dyrektorem zarzgdzajgcym Goldmana byt nie kto
inny jak Mario Draghi, obecny szef Europejskiego Banku
Centralnego..

POKUSA EURO

Oczywiscie Grecja (czytaj: panstwo, nie obywatele) nie jest
bez winy. Kraj zadtuzat sie na potege. Dlaczego? Bo wreszcie
mégt. Nie wszyscy maja tego swiadomo$¢, ale pokusa posiadania
euro jest ogromna. Gdy styszymy w telewizji politykdw
chwalgcych zalety wspolnej waluty, to nie dlatego, by
obywatelom zyto sie lepiej, tylko zeby aparat panstwa miat
jeszcze wieksze mozliwo$ci zadtuzania sie.

Wejscie Grecji do strefy euro spowodowato spadek
oprocentowania greckich obligacji na skale, ktérej kraj nigdy
wczesniej nie doswiadczyt. Do 2005 r. nominalne oprocentowanie
greckich 10-latek obnizyto sie z 20% do zaledwie 3,5%.
Odejscie od waluty narodowej, czyli rezygnacja z mozliwo$ci
prowadzenia samodzielnej polityki monetarnej, przynajmniej na
razie poptacato. Przyjecie euro sprawito, ze inflacja
praktycznie znikneta, co przetozyto sie na dtugoterminowy
wzrost zaufania inwestordéw. W latach 2001-2008 Grecja
rozwijata sie tempie 3,8% rocznie, a aparat panstwa mégt
pozycza¢ coraz wyzsze sumy na coraz dtuzsze okresy. Byto



fajnie i stabilnie. Spread pomiedzy oprocentowaniem obligacji
greckich a niemieckich spadt z 11% w 1998 r. do zaledwie 0,5%
w 2002 r. Przynajmniej przez chwile Grecy mogli poczué sie jak
Niemcy..

BANKIERZY CZEKALI

W catej tej historii oczywisScie nie chodzi o pienigdze.
Bankierzy cierpliwie czekali, az Grecja sie wykrwawi.
Nadmierne zadtuzenie predzej czy po6zniej prowadzi bowiem do
catkowitej wutraty suwerennos$ci, a wspOlna waluta jest
piekielnie skutecznag putapka. Greckie panstwo dato sie w nig
ztapa¢ w zamian za krdétkoterminowe korzysci. Czar solidarnej,
wspOlnej Europy pryst. Dzis styszymy o utworzeniu tzw.
Funduszu Prywatyzacyjnego w kwocie 50 mld EUR[4], ktdry ma
obejmowal greckie fabryki, wyspy, zasoby naturalne, sieci
przesytowe czy porty. Czyli za WIRTUALNE pieniagdze (kto
rozumie, jak dziata sSwiatowy system monetarny, ten wie) beda
przejmowane REALNE dobra, do tego generujgce przychody. To
jest kolonizacja przy uzyciu, jak to méwi Warren Buffet,
finansowej broni masowego razenia. Parafrazujac Grzegorza
Brauna, Grecja stata sie kondominium brukselsko-niemieckim pod
zarzadem powierniczym miedzynarodowej finansjery. Syriza
oszukata swoich wyborcow. Grecki premier ma za mato jaj, albo
za mato wsparcia, by postawic¢ sie temu kondominium i
realizowa¢ greckg racje stanu.

WNIOSKI DLA POLSKI

Trudno tu mowié¢ o jakichs wnioskach dla Polski, bo juz od
dawna jestesmy ubezwtasnowolnieni, a nasze panstwo istnieje
tylko teoretycznie. Ale przynajmniej grecka tragedia powinna
nam przypomnieé¢ jedng dobrze znang zasade méwigcag, ze reka,
ktéra daje, jest zawsze ponad rekag, ktéra bierze. Ku
przestrodze..
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