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Panstwo polskie, a wtasciwie rzadzgca koalicja rozpaczliwie
wyprzedaje resztki majatku narodowego. Resort Skarbu po
cichutku sprzedat blisko 8 proc. akcji ostatniego polskiego
banku PKO BP za 3 mld zt*., a za miesigc moze pé6ttora sprzeda
pewnie resztki PZU SA. Te awaryjne wyprzedaze, po wydrenowaniu
sp6tek SP z dywidend majg uratowac¢ polski wirtualny juz dzis
budzet.

A budzet panstwa a. d. 2012 wtasnie sie sypie. Nie bedzie, ani
zapisanych w nim dochodéw podatkowych, w tym z VAT-u ( 132 mld
zx.), ani blisko 3 proc. wzrostu gospodarczego, ani niskiej
inflacji, ani bezrobocia na poziomie niewiele ponad 12 proc.
Staje produkcja przemystowa, na dzis to poziom niewiele
powyzej 1 proc., w lipcu i sierpniu bedzie jeszcze gorzej.
Gietdowe spétki nie tylko ogtaszaja upadtosé¢, jedna za druga
wyprzedajg gwattownie swoje aktywa, nawet wtasne udziaty w
bankach. IDM sprzedat wtasnie 45 proc. posiadanych akcji
Polskiego Banku Przedsiebiorczosci, niektére spdétki planuja
dokona¢ gigantycznych odpiséw =z tytutu utraty wartosci
posiadanych przez siebie aktywow — jak choc¢by CIECH, na
gigantyczng kwote ok. 450 mln z*%.

Rosnie bardzo niebezpieczna banka na rynku obligacji,
zwtaszcza tych korporacyjnych. tgczna wielkos$S¢ zobowigzan ze
strony emitentéw tego typu zadtuzania sie, jaka sg obligacje —
to juz olbrzymia kwota ok. 110 mld zt., dalej gwattownie
rosngca. W pierwszej potowie 2012 r. emisja tych obligacji
wzrosta juz o blisko 13 mld zt*. GroZne zwtaszcza sg obligacje
krétkoterminowe, ktére czesto sg ostatnig deska ratunku tuz
przed ogtoszeniem upadtosci. Coraz cze$ciej emitenci obligacji
korporacyjnych sg catkowicie niewiarygodni i niewyptacalni.
Obligacje emitowali przeciez i DSS i PBG czy ABM - Solid.
Gigantyczne problemy ze sptatg obligacji ma walczgcy o
przezycie Polimex — Mostostal.
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Istotne problemy zaczynajg miel niektdre fundusze inwestycyjne
ze swymi jednostkami uczestnictwa 1 wyptatami pieniedzy
klientom. Na razie pierwszy z funduszy, Idea — Premium
zawiesit na 2 tygodnie swoje wyptaty. Na szczegdlng uwage
zastuguje fakt, ze Bankowy Fundusz Gwarancyjny zagwarantowat
sobie w NBP na wypadek ,ostrych zawirowan na rynku” — ptynny
dostep do pieniedzy w zwigzku z udzielonymi gwarancjami, gdyby
powstata sytuacja koniecznosci wyptat gwarantowanych przez BFG
depozytdéw. Przypomnijmy, ze suma gwarantowana to 100 tys.
euro.

Uzasadniony wydaje sie niepokdj o sytuacje na rynkach
finansowych, bo run na banki choé¢by w Hiszpanii wydaje sie
catkiem prawdopodobny. Budzgcy zachwyt ze strony analitykoéw
bankowych i MF, ogromny popyt na obligacje SP przy ich
rekordowo niskiej rentownosci ponizej 5 proc. to cisza przed
burza. To raczej doskonata spekulacyjna okazja, ktdéra daje
duze zyski, bo do kupna niemieckich, finskich czy
holenderskich obligacji trzeba nawet doptacié¢. W cene idg nie
tylko polskie papiery wartosciowe — ale i wegierskie, czy
czeskie. To nie jest zadna szczegdlna oznaka zdrowia polskich
finanséw publicznych, to tylko chwilowe upuszczanie krwi,
ktére absolutnie nie gwarantuje wyleczenia.

Wtasnie na kolejne 2 lata pozyczylismy podobno ,tanio” prawie
6 mld zt. Mocny ztoty to przygotowanie do wyjscia z polskiego
rynku inwestordw zagranicznych, przy jeszcze dodatkowym
zarobku kursowym. Tym bardziej przed nami i MF odkupienie
polskich obligacji w lipcu na kwote blisko 20 mld zt., a w
pazdzierniku na kwote blisko 23 mld zt.

Polska gospodarka juz nie hamuje, ona staje wrecz deba.
Zabojczo wysokie stopy procentowe NBP zmiazdzg wzrost
polskiego PKB, ktéry w drugiej potowie roku moze zejs¢ ponizej
1 proc., a w 2013 r. moze by¢ wrecz recesyjny. Trudno tez
bedzie skleci¢ jakikolwiek budzet na 2013r., nawet tegoroczny
moze by¢ znowelizowany. Fatalne dane ptyng z rynku pracy,
inwestycji z rynku konsumpcji, z bilansu obrotéw ptatniczych z



zagranicg, z NFZ-u i ZUS-u. Nic dziwnego, ze niektédre
powiatowe urzedy pracy radza bezrobotnym, by wyjezdzali z
kraju.

Zupetnym dramatem jest kompletny brak jakichkolwiek planéw
ratunkowych dla polskiej gospodarki na wypadek poteznego
europejskiego kryzysu. Ktopoty strefy euro i europejskich
bankéw pociagng niektdére wschodnioeuropejskie gospodarki na
dno. Nikt 2z naszych rzadzgcych nadal nie przewiduje
awaryjnego, twardego- kryzysowego ladowania na zielonej
wyspie. Jak widac¢ Euro 2012 nie tyle pomogto polskiej
gospodarce, co raczej jej zaszkodzito. Jesien bankrutdéw zawita
do nas juz wkrotce. Zadnego scenariusza wykluczyé nie mozna,
jesieA to juz poczatek prawdziwego kryzysu w Polsce.

Autor: Janusz Szewczak (Gtowny Ekonomista SKOK)
Zrédto: Stefczyk.info



http://www.stefczyk.info/

