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Powszechnie uwaza sie, ze iloS$cig pieniedzy w systemie steruje
niepodzielnie gtéwny bank panstwowy. W polskim przypadku to
Narodowy Bank Polski, a na Swiecie inne panstwowe banki tego
typu. Ba! Gdyby ktos watpit w role NBP w tej sprawie, niech
przeczyta art. 227 Konstytucji RP.

Tam stoi czarno na biatym, ze ,Centralnym bankiem panstwa jest
Narodowy Bank Polski. Przystuguje mu wytgczne prawo emisji
pienigdza oraz ustalania i1 realizowania polityki pienieznej.
Narodowy Bank Polski odpowiada za wartos¢” polskiego
pienigdza”. Ponadto ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
Narodowym Banku Polskim w Art. 4. Stwierdza: ,NBP przystuguje
wytgczne prawo emitowania znakéw pienieznych Rzeczypospolitej
Polskiej”.

Takie zapisy w Konstytucji i przepisach o NBP oraz komentarze
ekspertow stwarzaja nieodparte wrazenie, ze to nasze
demokratyczne panstwo, za posrednictwem NBP, decyduje o
wszystkim, co dzieje sie ze ztotdwka — o jej wartosci i ilosci
w obrocie. Prawda? Tez tak kiedys myslatam.

Ale nic z tych rzeczy! Okazuje sie, ze to bullshit, blaga,
ktamstwo i manipulacja?

Panstwo Polskie, na mocy odpowiednich ustaw, powierzyto emisje
ztotowki bankom komercyjnym. W przewazajgcej liczbie, jak
wiemy, prywatnym. Nie mojg kompetencja jest tu rozstrzygaé, na
ile takie uprawnienia nadane ustawowo sg zgodne z Konstytucja
RP — ja watpie, ale jest oczywistg prawda, ze podobnie dziata
system monetarny w catym, kapitalistycznie uksztattowanym,
Swiecie.

Dla kazdego jest jasne, ze gospodarka wspotczesnego Swiata
zalezna jest od pieniedzy. Im ich w obrocie wiecej, tym lepsza
jest koniunktura gospodarcza. Kiedy jest ich za mato, to
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gospodarka jest w kryzysie. Czyli im wiecej udzielonych
kredytéw tym wiecej pieniedzy jest w obrocie a gospodarka
kreci sie. Ale kiedy ludzie nie siegajg po kredyty albo banki
komercyjne obawiajg sie ich udzielania w obawie przed tym, ze
nie bedzie mozliwo$ci ich sptaty, wtedy nadchodzi kryzys.

Ilos¢ oferowanych towardw i ustug i zgromadzonych zapasoOw
znacznie przekracza mozliwosci finansowe obywateli — nie stad
ich, aby je kupié¢. A ponadto gospodarka sSwiata w bardzo
krotkim czasie jest w stanie wytworzy¢ i zaoferowad rynkowi
jeszcze wieksza, praktycznie wrecz niemal nieograniczong ilos¢
débr. Biznes nie robi tego tylko dlatego, ze mozliwosci
nabywcze obywateli sg zbyt mate. Krotko méwigc ludziom brakuje
pieniedzy a przedsiebiorcom realnego popytu na ich towary 1
ustugi.

Ludzie sadza, zupeinie stusznie, ze regulacja ilosci pieniedzy
w obrocie w poszczegdélnych sferach gospodarki powinna by¢
domeng polityki finansowej panstw w interesie gospodarki i
obywateli. To powinny zatatwiad panstwowe Banki Centralne. Céz
z tego, jesli system monetarny zostat skonstruowany
neoliberalnie, czyli wedtug zasady, ze powinien sam sie
optymalnie regulowac¢. Narodowych bankdow centralnych nie
wyposazono w dostatecznie skuteczne i precyzyjne instrumenty
regulacji ilosci pieniedzy w obrocie — szczegdélnie w sytuacji
kryzysu.

Przyjrzyjmy sie, jak to dziata. NBP (podobnie jak banki
centralne w innych panstwach) jest bankiem dla krajowych
bankéw komercyjnych. To on udziela im pozyczek, sprzedajac lub
dajgc w zastaw obligacje. Obligacje tworzone sg z niczego. To
po prostu obietnice zwrotu z zyskiem. Gtéwnym, i niemal
jedynym, wzglednie skutecznym instrumentem tej regulacji
ilosci pieniedzy na rynku, jest ustalana przez Rade Polityki
Pienieznej stopa redyskontowa. Stopa redyskontowa to z grubsza
rzecz biorgc ,odsetki od pozyczki”, jakie NBP pobiera od
bankéw komercyjnych. Ten ,koszt” jest oczywisScie sktadowg
,kosztu” kredytow, wudzielanych potem klientom bankéw



komercyjnych. Wysoka stopa redyskontowa czyni kredyt drogim 1
skutecznie zniecheca klientéw detalicznych do korzystania z
niego. Ale niska stopa redyskontowa niekoniecznie zacheca do
ich zaciggania. Decyduje tu bowiem tzw. ,zdolnos$¢ kredytowa” i
wtasna ocena mozliwos$ci sptaty. Nic klientéw nie zmusi do
wziecia kredytu, nawet jego niskie koszty, jesli nie maja
»zdolnosci kredytowej”. Dlatego ustalana przez NBP stopa
redyskontowa ma tylko bardzo ograniczony wptyw na akcje
kredytowg bankéw komercyjnych i jej skutki w postaci ilos$ci
pieniedzy pojawiajacych sie w obrocie. Inne instrumenty,
jakimi banki centralne mogg wptywaé¢ na ilos¢ kredytow
udzielanych klientom korficowym, sa jeszcze stabsze.

Ale przypomnijmy sytuacje, o ktdorej pisatam wyzej, ze ludziom
brakuje pieniedzy a przedsiebiorcom realnego popytu na ich
towary i ustugi. Wiemy juz, ze panAstwa i prowadzone przez nie
Banki Centralne maja ograniczony wptyw na ilo$¢ kredytoéw
»wchtanianych” przez realng gospodarke 1 obywateli, a
cykliczne kryzysy to nieodtgczna cecha kapitalizmu jaki znamy.

Swiatowy kryzys 2008 roku, dotknat przede wszystkim parnstwa
USA i UE oraz panstwa finansowo od nich zalezne. G*déwng role w
opanowaniu tego kryzysu odegrato tak zwane ,luzowanie
ilosciowe”. Oznacza to, ze najwieksze banki centralne Swiata
Zachodu: Amerykanski System Rezerwy Federalnej (FED) i
Europejski Bank Centralny (EBC) drukowaty, czyli tworzyty z
niczego, pienigdze w astronomicznych ilo$ciach (gtdéwnie jako
obligacje) i kierowaty je do narazonych na upadek prywatnych
bankéw komercyjnych, ale ,za duzych, by pozwolono im upasc¢”. A
za ich posSrednictwem — do panstwowych bankdéw centralnych
innych krajéw i finansowych korporacji. OczywisScie panstwa i
korporacje nie otrzymujag tych pieniedzy za darmo — to pozyczka
sptacana obligacjami panstwowymi i innymi aktywami o
charakterze zobowigzan. Pozyczkami dysponujag panstwa, a
sptacaja je i sptaca¢ bedg podatnicy i obywatele. Stworzone
dla ratowania bankéw komercyjnych pienigdze w gtdéwnej swej
masie pozostajg w sferze finansjery. Nie sg to, jak to sie



obrazowo nazywa, ,pienigdze z helikoptera”. Nie zasilaja
bowiem wprost obywateli. Zostajag w bankach 1 funduszach
finansowych. A obywatelom i biznesowi proponuje sie polityke
cie¢ kosztéw, ciel etatow, redukcje zatrudnienia i (jak np. w
Polsce) ptace za 5 ztotych za godzine — tak zwang polityke
,austerity”.

Skutkiem polityki finansowej ostatniej dekady, sfera finansowa
dysponuje ogromnymi $rodkami tworzac ogromny ,nawis”
pieniedzy, ktory nie zwieksza dostatecznie realnego popytu na
dobra konsumpcyjne 1 materialne (realne) inwestycje w
produkcje i ustugi, pozytkowane przez o0g6t konsumentow. Krotko
méwigc bogacze nie maja, co zrobic¢ z ,kasa”. Koncentracja
Srodkéw finansowych w matej grupie ludzi ostabia ogdlny popyt
i zagraza stabilnosci finansowej systemu. Trzeba jeszcze
doda¢, ze to zjawisko ma miejsce w gospodarce ,nadprodukcji”,
o ktdérej pisatam, ze konsumentom brakuje pieniedzy, by
kupowaé¢, a biznes ma problem, by sprzeda¢ swdj towar. Zatkany
pieniedzmi Swiat finansdéw rozdawac¢ ich oczywiscie nie chce, a
inwestycje w realng gospodarke ogranicza niedostateczny popyt.
Zatem wtasciciele nadmiaru kapitatu rozpaczliwie szukaja
miejsc, gdzie moga go pomnaza¢ lub chocby bez straty
przechowac.

Swietnag lokata, bo bardzo bezpieczng, okazuja sie obligacje
panstwowe. Panstwom brakuje pieniedzy na ustugi spoteczne
(ochrone zdrowia, emerytury, pomoc socjalng) 1 inwestycje
publiczne, bo nie dos¢ skutecznie Sciggaja pienigdze z
korporacji i biznesu, a tymczasem frustracja spoteczna rosnie.
Zatem panAstwa zadtuzajg sie do gigantycznych rozmiarédw,
emitujgc obligacje 1 powiekszajag ,swoje dtugi” wobec
dysponentdéw kapitatu. No, ale to my podatnicy ptacimy odsetki
i ponosimy koszty tego dtugu.

Nawis kapitatu w rekach nielicznych znajduje takze ujscie na
rynku akcji. Bywa, ze ceny akcji firm szybuja pod niebo 1
tworza tzw. banki spekulacyjne, albo lokowane sa w czysto
spekulacyjne, ryzykowne instrumenty finansowe, tzw. derywaty.



To oczywiscie prowadzi do erupcji kolejnego swiatowego kryzysu
finansowego, na ktorym (jak do tej pory zawsze) tracg w
efekcie zwykli zjadacze chleba. Kto$ spyta, dlaczego to my
tracimy, a nie wtasciciele kapitatu? Bo banki centralne (jako
banki bankdéw) ratujgc system przed upadkiem, zasilajg w
kryzysie w pienigdze swoich klientéw — czyli komercyjne banki
— a nie nas.

Jest 1 trzecia, najbardziej chyba dochodowa, droga do
lokowania pieniedzy. To inwestycje w produkcje zbrojeniowg. Tu
takze gtdéwnie panstwa sg jej odbiorcami oraz decydujg o wojnie
i pokoju. Panstwa ,walczag z panstwami”, ,walcza z
terroryzmem”, ,walczg o pokdédj spoteczny”, ,walczg z
zagrozeniem pokoju”. Nikt chyba nie ma ztudzen, kazdy wie, ze
politycy zbyt czesto ,ulegaja” wptywom wtascicieli kapitatu. A
biznes zbrojeniowy rozkwita szczegdlnie w czasie wojny. Jest
jasne, kto za to ptaci. Czyz nie?

Czy takie same bytyby skutki polityki finansowej 1 monetarnej,
gdyby zalezata ona od $wiadomych decyzji ogétu obywateli?
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